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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfélidt hozzon Iétre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatonal
magasabb évesitett t6kendvekedést ér el az Alap Fenntarthatésagi céljainak megvaldsitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiilonb6zé eszkdzdkbe
fektethet, els6sorban részvény és kotvény tipusu eszkodzoOket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve
derivativ Ugyleteket is kothet. Az Alap foldrajzi specifikacidoval nem rendelkezik. A befektetési célok megvaldsitasa érdekében az Alap portfélidjaba tartozéd
eszkozcsoportok szabadon valtoztathatdk egy elére meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkal.

Az Alap befektetési stratégiaja a fenntarthaté értékteremtésre épiil, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolié kialakitasa, amely mind a
fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne lévé eszk6zok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkdzallokacios stratégiaja az Alapkezeld
altal alkalmazott eszkdzallokaciéos modellre, a Befektetési 6rara épiil, aminek segitségével az Alap kezel6je meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan
legjobb kockazat hozam potenciallal rendelkez6 eszkdz Osszetételt. Az eszkozallokacid mellett az Alap kezel6je aktiv részvény- és koétvénykivalasztas
segitségével kivanja elérni az Alap pénzlgyi és fenntarthatosagi céljait. A részvénykivalasztas alapja a fenntarthaté ndvekedés, olyan vallalatok
részvényeinek kivalasztasa, melyek mind pénzigyileg, mind az ESG kockazatok tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tartésan
részvényesi értéket teremtve. A kotvénykivalasztas soran az Alap kezel6je a zold koétvény kibocsatasokat preferalva, azok aranyanak maximalizalasara
torekszik a piaci korlatok figyelembe vétele mellett. A fenti eszkdzok aranya, illetve azok Osszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében
dinamikusan valtozhat, a 14. pontban meghatarozott aranyok figyelembe vételével.

PIACI OSSZEFOGLALO

Oktéberben a Hamasz — Izrael haboru miatt az olaj ara 10%-ot emelkedett, de ahogy csdkkent az esélye, hogy a habori nem fog atvaltozni egy szélesebb
kozel-keleti haboruva, az olaj ara visszaesett konfliktus kirobbanasa el6tti szintre. Az amerikai jegybank még mindig nagyon szigori monetaris politikat
kommunikal, de a piacok kezdenek immunisak lenni, mert az az elfogadott vélemény, hogy elébb-utdbb jon a recesszid, és akkor a jegybank varhatéan
kamatot fog csdkkenteni. Jelenleg a kotvény piacok jové év majusara arazzak az els6 kamatcsokkentést, és 2024-re 80 bazispontnyi kamatcsokkentés
van bearazva. A Magyar Nemzeti Bank ugy dontétt, hogy 75 bazisponttal csOkkenti az alapkamatot oktdberben, lassitva a korabbi 100 bazispontos
kamatcsOkkentésen. A dontés némi meglepetést okozott, mivel a konszenzus csak 50 bazispontos csdkkentést vart. A kiadott kzleményben az MNB
jelezte, hogy az erételjes dezinflacié és az orszag sériilékenységének csokkenése lehetévé teszi a monetaris kondiciok normalizalasanak folytatasat az
alapkamat csokkentésével, ugyanakkor a névekvé kiilsé kockazatok indokoljak az dvatos megkodzelités fenntartasat és a kamatcsokkentés folytatasat a
korabbiaknal lassabb Utemben. Virag Barnabas jegybank alelndk elmondta, hogy a dontést |épésrél Iépésre, dvatosan, adatvezérelten hozzak meg, az
inflacids palyat befolyasold tényez6k és a kockazati kdrnyezet alakulasanak fliggvényében. A forint egész oktdberben er6s6dott az euréval szemben, de a
kamatdonté Ulés utan kicsit meggyengiilt.

Az Alap oldalazott a hénap soran, annak ellenére, hogy mind a hosszu kétvények, mind a részvénypiacok gyenge hénapot zartak. A teljesitményhez a
kozép-eurdpai részvények, valamint az eurdpai kotvények jarultak hozza pozitivan, az amerikai eszk6z6k viszont rontottak az alap teljesitményét mind
kotvény, mind részvény oldalon. A részvénykitettség némileg emelkedett a hénap soran, a hénap végére elérte a 30%-ot. Realizaltuk a német Vonovia
ingatlantarsasagban a kitettséglinket, ugyanakkor jelentésen néveltiik a lengyel részvénypiaci sulyunkat, valamint kis mértékben a gorég részvénysulyt.
Kétvény oldalon a tovabb folytattuk a magyar hosszu kétvények (2032/G) eladasat és az amerikai révid kotvények vételét.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkdz tipusa
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kincstarjegyek 24,70 %
Vezets forgalmazo: \I\illaGg yB;f:;t;;Zs.Z ﬁlapkezelé Allamkétvények 22.23 %
i ) . ] ’ ) Kollektiv értékpapirok 19,15 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 1,6% Véllalati és hitelintézeti kotvények 13.38 %
ISIN kéd: HUO0000714902 Magyar részvények 9.76 %
Indulés: 2015.10.06 Nemzetkozi részvények 575%
Devizanem: usb Szamlapénz 2,69 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 16 759 769 386 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke 2,27 %
U sorozat netté eszkdzértéke: 3080 805 USD Kovetelés 0,21 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,098484 USD Kotelezettség -0,13 %
FORGALMAZO Osszesen 100,00 %
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt, Conseq Investment Szérmaztatott tigyletek 82,11 %
Bankc Nyt OTP Bankt Nyrt. Raffosen Bank 71, SPB Bofokietéei zt,  NoLGKOTekelds 1kedttee 108,04 %
LZJSicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

US T-Bill 02/08/24 (Amerikai Egyesiilt Allamok)
OBL 0 10/10/25 (Német Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
indulastol 1,17 %
1 hénap -0,45 %
3 hénap -1,62 %
2022 -18,44 %
2021 3,95 %
2020 1,68 %
2019 10,46 %
2018 -3,11 %
2017 5,09 %
2016 5,78 %
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KOCKAZATI MUTATOK
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alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan

Az

alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az

alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

8,22 %
0,05 %
9,74 %

11,31 %

2,11 év
2,39 év

Eszkdz tipusa
US T-Bill 02/08/24
OBL 0 10/10/25

iShares Core MSCI World UCITS

OTP HB 5,5% 07/13/25
FRTR 1,75% 06/25/39
Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja

BTPS 4 10/30/31

Magyar Telekom Nyrt. részv.

MFB 2025/06/24 1,375% EUR
USD/HUF 24.01.19 Forward Eladas

Jogi nyilatkozat

zéro6 kuponos

zér6 kuponos

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

kamatozo

kamatozo

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

kamatozé
részvény
kamatozo
derivativ

Partner / kibocsaté Lejarat
Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.02.08.
Német Allam 2025.10.10.

iShares Core MSCI World UCITS ETF

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi

Bank Nyrt. 2025.07.13.
Francia Allam 2039.06.25.
Adventum MAGIS Zartkor Alapok

Olasz Allam 2031.10.30.
Magyar Telekom Tavkozlési Nyrt. (Budapest)

Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2025.06.24.
OTP Bank 2024.01.19.

12,44 %
12,29 %

7,34 %

7,30 %
6,02 %
5,46 %

4,00 %
3,65 %
3,24 %
3,10 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsliinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



