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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemz8inek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsul.
Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjat devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalombahozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tul-
nyomorészt. Az els6dleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé6 értékpapirjai, mely cégek
Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kdzép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A
portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori
térvényes maximumot. Az Alap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Oktéberben a Hamasz — Izrael haboru miatt az olaj ara 10%-ot emelkedett, de ahogy csdkkent az esélye, hogy a habori nem fog atvaltozni egy szélesebb
kozel-keleti haboruva, az olaj ara visszaesett konfliktus kirobbanasa el6tti szintre. Az amerikai jegybank még mindig nagyon szigori monetaris politikat
kommunikal, de a piacok kezdenek immunisak lenni, mert az az elfogadott vélemény, hogy elébb-utdbb jon a recesszid, és akkor a jegybank varhatéan
kamatot fog csdkkenteni. Jelenleg a kotvény piacok jové év majusara arazzak az els6 kamatcsokkentést, és 2024-re 80 bazispontnyi kamatcsokkentés
van bearazva. A Magyar Nemzeti Bank ugy dontétt, hogy 75 bazisponttal csOkkenti az alapkamatot oktdberben, lassitva a korabbi 100 bazispontos
kamatcsOkkentésen. A dontés némi meglepetést okozott, mivel a konszenzus csak 50 bazispontos csdkkentést vart. A kiadott kzleményben az MNB
jelezte, hogy az er6teljes dezinflacié és az orszag sériilékenységének csOkkenése lehetévé teszi a monetaris kondiciok normalizalasanak folytatasat az
alapkamat csokkentésével, ugyanakkor a ndévekvé kiilsé kockazatok indokoljak az dvatos megkodzelités fenntartasat és a kamatcsokkentés folytatasat a
korabbiaknal lassabb Utemben. Virag Barnabas jegybank alelndk elmondta, hogy a dontést |épésrél Iépésre, dvatosan, adatvezérelten hozzak meg, az
inflacids palyat befolyasold tényez6k és a kockazati kdrnyezet alakulasanak fliggvényében. A forint egész oktdberben er6s6dott az euréval szemben, de a
kamatdonté Ulés utan kicsit meggyengiilt.

Oktoberben jelentés mértékben emelkedtek a lengyel részvényindexek, amely a hénap kézepén lezajlott valasztasoknak volt kdszonhetd. A valasztas
eredményeként nagy valészinliséggel az ellenzéki partok alakithatnak majd koaliciés kormanyt, varhatéan november végén, vagy december folyaman. A
legnagyobb hatast révidtavon az allami befolyassal rendelkez6 nagyvallalatok esetében varjuk, ezzel 6sszhangban novemberben felll is teljesitett a
nagyobb kapitalizacioju vallalatokat tomorité WIG20 Index, mint a kisebb kapitalizacioju papirokat képvisel6 MIDWIG index. A hénapban az alap
alulteljesitette benchmark indexét, amely a MIDWIG felulsulynak volt kdszonhetd. A valasztast megel6z6 napokban az alulsulyt a bankpapirokban
lezartuk, melyet a valasztas kdvetéen enyhe felllsulyba forditottunk, emellett a hénap masodik felében a kiskereskedelmi cégek felllsulyat noveltik.
Kedvez6 fundamentumok és technikai kép mellett vasaroltunk az Orange Polska tavkozlési szolgaltatd tarsasag p apirjaibdl. A bankszektorban, az
olajszektorban és a hétkdznapi fogyasztasi cikkek papirjaiban fellilsulyt tartunk, mig a nyersanyagkapcsolt vallalatokat és a kézmicégeket alulstlyozzuk.
A jatékgyartok és telekommunikacios cégek kozil szelektiven valogattunk. Az Alap atlagosan a referenciaindexnél 4%-kal magasabb részvénykitettséggel
rendelkezett.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 91,89 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Allamkétvenyek 2,48 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g et Kollektiv értékpapirok 2,15 %
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net X 3
Szamlapénz 3,55 %
ISIN kod: HU0000710843 Kételezettség -0,08 %
Indulas: 2012.01.03 Kévetelés 0.01%
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 80 307 661 PLN Szarmaztatott ligyletek 14,48 %
B sorozat nettd eszkozértéke: 929 310 696 HUF Nettd korrekcios tékeattétel 114,69 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,566032 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
FORGALMAZOK PKO Bank
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., VIG Befektetési Polski Koncern Naftowy

Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2012.01.03 - 2023.10.31
indulastol 3,87 % 3,40 %
1 hénap 12,80 % 13,70 %
3 hénap -2,26 % -2,01 %
2022 -18,24 % -13,32 %
2021 21,67 % 22,81 %
2020 -6,59 % -7,85 %
2019 0,01 % -0,29 %
2018 -10,05 % -10,92 %
2017 28,61 % 28,15 % 2013.01.01. 2017.01.01. 2021.01.01.
2016 6.87 % 4,66 % — V|G Lengyel Részvény Befektetési Alap B sorozat
2015 -11,01 % -12,48 % Benchmark
2014 1,62 % 1,10 %
2013 -0,37 % -1,33 %
A részvények szektoronkénti megoszlasa KOCKAZATI MUTATOK
lea Sjlgr? heti hozamokbdl szdmolt évesitett szérasa- 1 év 23.59 %
Napi fogyasztési cikk 15% Energia 14% A bepchmanflf heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa- 24 55 %
Tart6s fogyasztasi cikk egy év alapjan ‘
egyéb 19% ‘ 8% 2; sjl:r? heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 24.65 %
:é Fz:jl:s heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 24.55 %
Pénziigy 44% WAM (atlagos lejarat) 0,01 év
WAL (atlagos élettartam) 0,01 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

PKO Bank részvény PKO Bank 12,89 %
Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy 12,80 %
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN 9,55 %
Dino Polska SA részvény DINO POLSKA SA 7,73 %
Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA 7,10 %
LPP részvény LPP 6,13 %
Allegro.eu SA részvény Allegro.eu SA 4,68 %
MIDWIG INDEX FUT Dec23 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2023.12.15. 4,47 %
SANTANDER BANK POLSKA SA részvény SANTANDER BANK POLSKA SA 4,30 %
MIDWIG INDEX FUT Dec23 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2023.12.15. 4,01 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



