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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja az Alapban tartott euré megtakaritasok gyarapitasa, alacsony kamat- és hitelkockazat vallalasa mellett. Az Alap els6sorban rovid futamideja,
euréban denominalt, befektetési kategoriaju kibocsatdk kotvényeit vasarolja, azokon elért kamat- és arfolyamnyereség révén kivan hozamot termelni a
befektetéknek.

Az Alapkezel6 az Alapban tartott megtakaritdsokat euréban denominalt, révid lejaratu kétvényekbe fekteti. Az Alapkezel6 alacsony kamatkockazatot vallal,
az Alap portféliéjanak atlagos hatralévé futamideje (modified duration) meghaladja a 6 hénapot, de nem lehet magasabb, mint 2,5 év. Az Alap
hitelkockazatok vallalasa terén is Ovatos stratégiat kovet: az Alap eszkozeinek legfeliebb 10%-at fektetheti nem befektetési kategoériaju vagy
hitelminésitéssel nem rendelkezé kibocsaté kétvényeibe. Az Alap els6sorban fejlett piaci allampapirokba fektet, de ezt kiegészithetik hitelintézeti, vallalati
vagy 6nkormanyzati kibocsatasok is, valamint betétlekotések és repd lgyletek. Az Alap portfélidjanak kisebb részét feltérekvd piacokon is befektetheti. Az
Alap kollektiv befektetési formakat is tarthat, valamint szarmazékos ugyletekkel (t6zsdei és OTC Ugyletek) is finomhangolhatja a portfélié kialakitasat. Az
Alap kizaroélag euréban denominalt értékpapirba fektet be, devizas eszkozt csak a likviditas kezelése és devizafedezés céljabdl tarthat bankbetétben vagy
szamlapénzben. Az Alapban egyedi befektetdi dontések meghozatalara nincs lehetdség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Mult hénapban az Izrael és Hamasz kozott kitdrt habord Ujabb geopolitikai bizonytalansagot és némileg magasabb energiaarakat okozott. Az Egyesiilt
Allamok szeptemberi inflacids jelentése szerint a dezinflacié lassult, a szolgaltatasok inflacidja pedig Gjra emelkedett. Tébb Fed tisztviseld hangstlyozta,
hogy a tovabbiakban a jegybank 6vatosabb lehet és, hogy a hosszu hozamok emelkedése miatt nem biztos, hogy sziikség lesz tovabbi kamatemelésre.
Az EKB — ahogyan azt a piac varta - valtozatlanul hagyta az iranyadé ratat, a kommunikacioja azonban némileg lazabbra sikeredett . A Fed és az angol
jegybank sem valtoztatott a kamatfeltételeken, de tovabbra is fenntartjak a szigoritas lehetéségét, habar az Gjabb kamatemelés val6észinisége mar kezd
csOkkenni . Kina beszerzési menedzserindexei a mar amugy is alacsony szintekrdl tovabb gyengiiltek, jelezve, hogy a névekedés tovabbra is nyomas
alatt van. A japan jegybank rugalmasabba tette a hozamgorbe szabalyozasi politikajat, de a gyakorlatban nem tortént jelentés valtoztatas. Az Eurézénaban
tapasztalt gyenge noOvekedés és csokkend inflacid, karbltve a némileg lazabb Fed kommunikaciéval hozamcsokkenést eredményezett az
allampapirpiacokon; az amerikai 10 éves kdtvényhozam 4,65%-ra esett, mig a német 10 és kotvényhozam 2,7%-ig csOkkent. A részvények jol teljesitettek
ebben a kérnyezetben, igy nyereséggel zartak a hénapot. A vallalati kétvényhozamfelarak sziikiltek a hénap soran. Az EUR/USD arfolyam 1,06 felett
stabilizalédott, mig az USD/JPY kereszt 150 koérnyékére esett vissza, miutan 152 kézelébe emelkedett. Az alap kezdeti allokacioja tobbnyire valtozatlan
maradt a honap soran.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.
. . VIG Befektetési Alapkezeld 10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszk6zok
Vezet6 forgalmazé: .
Magyarorszag Zrt. i
. ) . ) FRGB 2025/10 6,00% (Francia Allam)
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
EU 07/04/25 0,8% (Eurdpai Unio)
ISIN kod: HU0000732052 i
BGTB 0 05/09/24 (Belga Allam)
Indulas: 2023.10.03 .
BTF 0 01/24/24 (Francia Allam)
Devizanem: uUsD

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 2 236 947 EUR
Ul sorozat netté eszkdzértéke: 10 061 USD

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,006071 USD

FORGALMAZO
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
indulastél 0,61 %

1 hénap

3 hénap

10 LEGNAGYOBB POZICIO
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Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2023.10.03 - 2023.10.31
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

0,26 %
0,26 %

0,26 %

1,23 év
1,24 év

Eszkoz tipusa

Short Euro-BTP Fu Dec23 Vétel
EURO-SCHATZ FUT Dec23 Vétel
Francia Allamkétvény 2025/10 6,00%
EU 07/04/25 0,8%

BGTB 0 05/09/24

BTF 0 01/24/24

DB 1,375% 09/03/26 visszahivhatd 2025
SPGB 2024/04/30 3,8%

PGB 2,875 10/15/25

RATB 0 01/25/24

Jogi nyilatkozat

derivativ
derivativ
kamatozo
kamatozo
zéro6 kuponos
zér6 kuponos
kamatozo
kamatozo
kamatozo
zéro6 kuponos

18,68 %
14,11 %
11,79 %
11,16 %
10,96 %
10,64 %
8,39 %
6,83 %
6,69 %

Partner / kibocsato Lejarat
Raiffeisen Hun 2023.12.07.
Raiffeisen Hun 2023.12.07.
Francia Allam 2025.10.25.
Eurépai Unié 2025.07.04.
Belga Allam 2024.05.09.
Francia Allam 2024.01.24.
Deutsche Bank 2025.09.03.
Spanyol Allam 2024.04.30.
Portugal Allam 2025.10.15.
Osztrak Allam 2024.01.25.

6,65 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



