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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portféliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkotvényekbe és
azokhoz kapcsolddd tézsdei szarmazékos Ugyletekbe fektet. Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjaban kilfoldi allamok, valamint
devizakiilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba hozatal soran kibocsatott kotvényei alkotjak a donté részt. Az Alap a kulféldi értékpapirok kdzoétt csakis a
Az Alapban adott pillanatban tarthaté kétvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap magyar
allampapirokat (elsésorban diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat. Az Alapkezel6nek sajat dontése alapjan lehetésége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Mult hénapban az Izrael és Hamasz kozott kitdrt habord Ujabb geopolitikai bizonytalansagot és némileg magasabb energiaarakat okozott. Az Egyesiilt
Allamok szeptemberi inflacids jelentése szerint a dezinflacié lassult, a szolgaltatasok inflacidja pedig Gjra emelkedett. Tébb Fed tisztviseld hangstlyozta,
hogy a tovabbiakban a jegybank 6vatosabb lehet és, hogy a hosszu hozamok emelkedése miatt nem biztos, hogy sziikség lesz tovabbi kamatemelésre.
Az EKB — ahogyan azt a piac varta - valtozatlanul hagyta az iranyadé ratat, a kommunikacioja azonban némileg lazabbra sikeredett . A Fed és az angol
jegybank sem valtoztatott a kamatfeltételeken, de tovabbra is fenntartjak a szigoritas lehetéségét, habar az Gjabb kamatemelés valészinlisége mar kezd
csOkkenni . Kina beszerzési menedzserindexei a mar amugy is alacsony szintekrdl tovabb gyengiiltek, jelezve, hogy a névekedés tovabbra is nyomas
alatt van. A japan jegybank rugalmasabba tette a hozamgorbe szabalyozasi politikajat, de a gyakorlatban nem tortént jelentés valtoztatas. Az Eurézénaban
tapasztalt gyenge noOvekedés és csokkend inflacid, kardltve a némileg lazabb Fed kommunikaciéval hozamcsokkenést eredményezett az
allampapirpiacokon; az amerikai 10 éves kdtvényhozam 4,65%-ra esett, mig a német 10 és kotvényhozam 2,7%-ig csOkkent. A részvények jol teljesitettek
ebben a kérnyezetben, igy nyereséggel zartak a hénapot. A vallalati kétvényhozamfelarak sziikiltek a hénap soran. Az EUR/USD arfolyam 1,06 felett
stabilizalédott, mig az USD/JPY kereszt 150 kornyékére esett vissza, miutan 152 kozelébe emelkedett. A hénap soran nem valtoztattunk jelentésen az
alap 6sszetételén.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. b
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 71,04 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 20,92 %
Vezet6 forgalmazo: Magvarorszag Zrt
9y g e Vallalati és hitelintézeti kdtvények 6,80 %
80% Bloomberg Global Treasury
Benchmark ésszetétele: Majors ex Japan Total Return Szamlapénz 0,99 %
: Index Unhedged USD + 20% ) L it as
ZMAX Index Nyitott derivativ poziciok értéke 0,21 %
ISIN kéd: HU0000724224 Kovetelés 0,14 %
Indulas: 2021.03.19 Kotelezettség -0,10 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A i 0,
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 9 805 947 986 HUF Szarmaztatott tgyletek 7.32%
Netto korrekcids tokeattétel 100,00 %

| sorozat nettd eszkozértéke:

8 042 500 555 HUF

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 0,952495 HUF

FORGALMAZOK
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10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszk6zok

USGB 2044/11/15 3% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
USGB 2028/02 2,75% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2021.03.19 - 2023.10.31
indulastol -1,84 % -1,00 %
1,15
1 hénap -3,05 % 2,711 %
3 honap -2,39 % -1,54 % 1,1
2022 -2,88 % -2,82 %
1,05
Devizankénti megoszlas
HUF 12% 1
EUR 28%
GBP 8% 0,95

egyéb 4%

2021.07.01. 2022.07.01. 2023.07.01.
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Benchmark

USD 48% . .
KOCKAZATI MUTATOK
Lejarat szerinti megoszlas

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év 1112 %
3-56év19% alapjan e

2-3év10% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa-

. i 10,85 %
egy év alapjan
1-2év9% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 13.38 %
0-1év21% alapjan ,
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1338 %
alapjan o
WAM (atlagos lejarat) 6,88 év
WAL (atlagos élettartam) 8,34 év

5+ év 42%

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

USGB 2044/11/15 3% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2044.11.15. 11,08 %
USGB 2028/02 2,75% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2028.02.15. 10,81 %
US T-Bill 02/08/24 zéro6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.02.08. 8,82 %
EU 04/04/32 3,375% kamatozo Eurdpai Unié 2032.04.04. 7,55 %
D240221 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2024.02.21. 6,81 %
USGB 2025/01 2,5% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2025.01.31. 6,04 %
USGB 2042/02 3,125% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2042.02.15. 5,46 %
RABKAS 7,125% 01/19/26 visszahivhaté 2025 kamatozo RAIFFEISENBANK A.S. 2026.01.19. 5,37 %
SPGB 2052/10/31 1,9% kamatozo Spanyol Allam 2052.10.31. 5,18 %
ROMANI EUR 2028/03/07 2,125% kamatozo Roman Allam 2028.03.07. 5,17 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



