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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy teljes hozam (total return) tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kétvény tipust eszkdzokbdl allo
portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett tékendvekedést ér el.,E céljat elsésorban a
globalis kotvénypiacokokon torténé eszkdzallokacioval kivanja elérni.

Az alap kizarolag koétvény tipusu eszkdzokbe fektet. Az alap befektetési univerzumanak fékuszaban fejlett piaci allamkotvények, fejlett piaci vallalati
kotvények, helyi devizas feltérekvd piaci allampapirok és keménydevizas feltérekv® piaci allam- és vallalati kétvények allnak. Az alap hozamanak
elsédleges forrasa a kotvény tipusu eszkoézosztalyok kozotti eszkdzallokacio. Az eszkdzallokacio alapja az investment clock” megkdzelités, amely a
gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok névekedési cikluson bellli helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a realkamatok és inflacids varakozasok
varhaté mozgasanak elérejelzése, amely szintén rendkiviil fontos a kétvénypiacok kozti allokacié szempontjabdl. A portféliomenedzserek ezek alapjan
hozzak meg az allokaciés dontéseket, az éppen aktudlis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesité kétvény
eszkozosztalyt felllsulyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezel6k a teljes alap és az egyes kotvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és
hitelkockazatat a befektetési cél elérése érdekében optimalizaljak.

PIACI OSSZEFOGLALO

Mult hénapban az Izrael és Hamasz kozott kitdrt habord Ujabb geopolitikai bizonytalansagot és némileg magasabb energiaarakat okozott. Az Egyesiilt
Allamok szeptemberi inflacids jelentése szerint a dezinflacié lassult, a szolgaltatasok inflacidja pedig Gjra emelkedett. Tébb Fed tisztviseld hangstlyozta,
hogy a tovabbiakban a jegybank 6vatosabb lehet és, hogy a hosszu hozamok emelkedése miatt nem biztos, hogy sziikség lesz tovabbi kamatemelésre.
Az EKB — ahogyan azt a piac varta - valtozatlanul hagyta az iranyadé ratat, a kommunikacioja azonban némileg lazabbra sikeredett . A Fed és az angol
jegybank sem valtoztatott a kamatfeltételeken, de tovabbra is fenntartjak a szigoritas lehetéségét, habar az Gjabb kamatemelés val6észinisége mar kezd
csokkenni . Kina beszerzési menedzserindexei a mar amugy is alacsony szintekrél tovabb gyenglltek, jelezve, hogy a névekedés tovabbra is nyomas
alatt van. A japan jegybank rugalmasabba tette a hozamgorbe szabalyozasi politikajat, de a gyakorlatban nem tortént jelentés valtoztatas. Az Eurézénaban
tapasztalt gyenge noOvekedés és csokkend inflacid, karbltve a némileg lazabb Fed kommunikaciéval hozamcsokkenést eredményezett az
allampapirpiacokon; az amerikai 10 éves kdtvényhozam 4,65%-ra esett, mig a német 10 és kotvényhozam 2,7%-ig csOkkent. A részvények jol teljesitettek
ebben a kérnyezetben, igy nyereséggel zartak a hénapot. A vallalati kétvényhozamfelarak sziikiltek a hénap soran. Az EUR/USD arfolyam 1,06 felett
stabilizalodott, mig az USD/JPY kereszt 150 kdrnyékére esett vissza, miutan 152 kdzelébe emelkedett. Az Alap még mindig tartja az ukran kitettséget, és
tovabbra is varjuk a haborus helyzet pozitiv iranyba t6rténé elmozdulasat. A hénap soran néveltiik a francia hosszu lejaratu allampapirkitettséget, és
tovabbra is szeretnénk ndvelni az alapban a fejlett piaci- és csdkkenteni a magyar kockazatot.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkdz tipusa

Alapkezeld:

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvenyek 31,18 %

VIG Befektetési Alapkezels Kincstarjegyek 2717 %

Vezet6 forgalmazo: Magyarorszag Zrt.

Kollektiv értékpapirok 18,52 %

Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 9% Vallalati és hitelintézeti kotvények 17.94 %

ISIN kéd: HU0000712260 Jelzaloglevelek 119 %

Indulas: 2013.07.16 Szamlapénz 3,82 %

Devizanem: HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,43 %

A teljes alap nettd eszkozértéke: 17 168 216 030 HUF Kotelezettség -0,27 %

R sorozat netté eszkdzértéke: 1078 772 490 HUF Kovetelés 0,04 %

Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,314590 HUF Osszesen 100,00 %

Szarmaztatott Ugyletek 124,44 %
Raiffeisen Bank Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. Nett korrekcids tokeattétel 114,23 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
indulastol 2,69 %
1 hénap 0,03 %
3 hénap 0,15 %
2022 -0,89 %
2021 0,00 %
2020 0,00 %
2019 3,88 %
2018 -1,36 %
2017 1,92 %
2016 3,11 %
2015 2,96 %
2014 5,74 %

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Benchmark
2,49 %
0,79 %
2,29 %
2,01 %
0,40 %
1,42 %
1,25 %
1,31 %
1,20 %
2,23 %
2,52 %

4,34 %

MAGYARORSZAG

ALAPKETZEHL

0

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2022.12.15 - 2023.10.31

1,32

1,29

1,26

1,23

1,2

2023.01.01. 2023.04.01. 2023.07.01.

2023.10.01.
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sorozat

Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szoérasa-

egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

Lejarat

2,85 %
0,46 %
2,85 %

1,98 %

3,08 év
3,69 év

US 5YR NOTE (CBT) Dec23 Vétel
US T-Bill 11/30/23

iShares USD TIPS UCITS ETF

BTF 0 04/17/24

LONG GILT FUTURE Dec23 Vétel

US 10YR NOTE (CBT)Dec23 Vétel

US LONG BOND(CBT) Dec23 Vétel
RATB 0 01/25/24

iShares USD Corp Bond UCITS ETF

iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

derivativ
zér6 kuponos

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
zér6 kuponos
derivativ
derivativ
derivativ
zér6 kuponos

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

Raiffeisen Hun
Amerikai Egyesiilt Allamok

iShares USD TIPS UCITS ETF

Francia Allam
Raiffeisen Hun
Raiffeisen Hun
Raiffeisen Hun
Osztrak Allam

iShares USD Corp Bond UCITS ETF

befektetési jegy, kockazati iShares USD Short Duration Corp Bond

tékealap jegy

UCITS ETF

2023.12.29.
2023.11.30.

2024.04.17.
2023.12.27.
2023.12.19.
2023.12.19.
2024.01.25.

13,31 %
9,98 %
9,13 %
6,90 %
5,93 %
5,32 %
4,57 %
4,42 %

4,41 %

3,97 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



