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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfoliot hozzon létre Befektetéi szamara, amelyben az Alapkezel6 alapvetéen a mogottes Aegon befektetési
alapokon keresztil a leheté legnagyobb hozam elérésére torekszik kdzepes kockazati szint mellett. E célt ugy kivanja az alap elérni, hogy kilénb6zé
elemzési technikak utjan kivalasztja azon eszkdzosztalyokat, befektetési alapokat, amelyek a legnagyobb felértékel6dési potenciallal birnak és
befektetéseket valosit meg befektetési jegyek, illetve kollektiv befektetési papirok vasarlasan keresztil.

Az alap els6sorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapokba helyezi t6kéjét, de ugyanakkor mas befektetési
alapokat, kollektiv befektetési értékpapirokat is vasarolhat portféliéjaba diverzifikacids céllal, vagy ha az adott eszkdzosztdly még nem lefedett az
Alapkezel6 alapjai altal.

Kdézvetve az Alap képes elérni a ma ismert teljes befektetési univerzumot befektetési jegyeken keresztiil (kbtvénypiacok, pénzpiacok, részvénypiacok,
ingatlanpiac, private equity, derivativok és mas regulalt illetve OTC szarmazékos termékek, arupiaci termékek, devizak stb.), és befektetéseket
megvaldsitani hazai és nemzetkdzi szinten egyarant.

A likviditas biztositasanak érdekében, az Alap az AKK altal kibocsatott diszkontkincstarjegyeket és allamkotvényeket, a Magyar Allam altal garantalt
kamatozo értékpapirokat, valamint az MNB altal kibocsatott kbtvényeket tarthat portfélidjaban.

Az alap aktivan alkalmaz kockazatkezelési eljarasokat, valamint gondosan valasztja meg a magasabb kockazatu befektetések pozicié méretét. Mivel a
befektetések kdre magaban foglal kiilféldi devizaban denominalt befektetéseket, ETF-eket, befektetési jegyeket, ezért az alap befektetéi devizakockazatot
is viselhetnek. A torvény szerinti kbtelességiinknek eleget téve minden befektetének a tudomasara hozzuk, hogy az alap befektetési alapokba fektet6 alap,
azaz befektetési politikaja szerint eszkdzeinek tébb mint 80 szazalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma
altal kibocsatott értékpapirokba. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési alapbol sem tobb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve a VIG Magyar
Pénzpiaci Befektetési Alapot, VIG Magyar Kotvény Befektetési Alapot, VIG MoneyMaxx Feltdrekvd Piaci Total Return Befektetési Alapot, VIG Alfa Abszolut
Hozam( Befektetési Alapot, VIG BondMaxx Total Return Kétvény Alapot és VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alapot, VIG Maraton ESG Multi Asset
Befektetési Alapot és a VIG Panorama Total Return Befektetési Alapot, melyeknek sulya akar 100% is lehet az Alap portfélidjaban.

PIACI OSSZEFOGLALO

A befektet6k Hamasz — Izrael haboru okozta turbulencia utan Ujra a gazdasagi adatok felé iranyitottak figyelmuket. A leginkabb figyelt adat, az amerikai
mag- és a teljes inflacié bizakodasra adott okot, mivel ezek alacsonyabbak voltak a vartnal. A FED Nyiltpiaci Bizottsaga végil a varakozasoknak
megfeleléen nem valtoztatott az iranyadé kamatszinten. Jerome Powell FED elndk a dontést kdvetd sajtétajékoztatdon elmondta, hogy még nem délhetnek
hatra az inflacié elleni kiizdelemben, valamint nem zarta ki egy decemberi kamatemelés lehetéségét sem, hozzatéve, hogy a dontés adatfliggé lesz.
Kommentarok szerint 0sszességében igyekezett egy kamat szigoritasi hangnemet megiitni, de a piacon tébben a szigoritasi ciklus végét latjak. Ezek utan
tébb nyilatkozatot is tett a FED. Kiemelték az er6s harmadik negyedéves GDP ndvekedés figyelendd voltat, elismerték a munkaeré-piac lassulasat is,
amely Ujabb municiét adott a kamatérzékeny részvények vevéinek. A GDP adat a visszapillanto tiikor, elére nézve viszont mar a kamatcsdkkentésben hisz
egyre inkabb a piac, amely a FED eddigi monetaris politikajanak drasztikus, bar nem példa nélkdli fordulata lenne. A Magyar Nemzeti Bank Ujabb 75 bazis
ponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy mar 11,50%. A j6 hir, hogy az inflacié, hosszu id6é utan, Gjra egyszamjegyiire zsugorodott. Virag Barnabas
MNB alelndk szerint, az inflacié a régios atlag felé halad, de a bizonytalan hozamkdrnyezet miatt dvatos monetaris politikara van sziikség. A tervek szerint
decemberben mar 7 szazalék ala sillyedhet az inflacio, és a 75 bazispontos ltemben folytatédik a kamatvagasi ciklus. Az év végére 11 szazalék ala
csokkenhet a kamatszint, majd jové februarban akar 10 szazalék ala.

Pozitiv hozamot ért el az alap novemberben, 6sszességében az elmult honap kiemelkedb6en j6 volt a teljesitményeket tekintve szinte minden
eszkozosztaly szamara, ami a tulzott befektetdi pesszimizmusnak és a lassulé gazdasagot, igy a jegybanki fordulatot arazé kotvénypiaci
hozamcsokkenésnek volt kdszénhets. Ebbdl kifolydlag az alapban tartott 6sszes abszolut hozamu és total return alap pozitiv hozamot tudott realizalni.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 99,50 %

VIG Befektetési Alapkezel Szamlapénz 0,57 %

Vezetd forgalmazé: Magyarorszag Zrt.

Kotelezettség -0,06 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Osszesen 100,00 %
ISIN kéd: HU0000726450 Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Indulas: 2021.02.16 Nettd korrekcios tékeattétel 99,99 %
Devizanem: HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

A teljes alap nettd eszkbzértéke: 6 181 036 484 HUF VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap

R sorozat netté eszkdzértéke: 267 029 855 HUF VIG Panorama Total Return Befektetési Alap

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,130381 HUF

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt.

VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Befektetési Alap
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2021.02.16 - 2023.11.30
YTD 19,61 %
1,15
indulastél 4,50 % 0,00 %
11
1 hénap 2,36 % !
3 hénap 3,38 % 1,05
2022 -6,74 % 0,00 % 1
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0,9
0,85
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan

WAM (atlagos lejarat)

WAL (atlagos élettartam)

10 LEGNAGYOBB POZICIO

5,24 %
7,90 %

7,90 %

0,00 év
0,00 év

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat
. - befektetési jegy, kockazati VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési
VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap tkealap jegy Alap
. - befektetési jegy, kockazati . -
VIG Panorama Total Return Befektetési Alap tkealap jegy VIG Panorama Total Return Befektetési Alap
VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Befektetési b:afekteteg jegy, kockazati VIG MoneyMaxx Alap
Alap tékealap jegy
. . - befektetési jegy, kockazati . . -

VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap tkealap jegy VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

.. p . e - befektetési jegy, kockazati VIG Feltérekvé Eurépa Kotvény Befektetési
VIG Feltérekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap t6kealap jegy Alap

STRATEGIAI DONTES

25,28 %

25,16 %

24,68 %

24,61 %

0,00 %

OKTOBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES NOVEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Saly (%) Az alap neve
VIG Panorama Total Return Befektetési Alap 25,5% VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap
VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap 25,0% VIG Panorama Total Return Befektetési Alap
VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Befektetési 24 9% VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Befektetési
Alap e Alap
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 24,6% VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap
VIG Feltérekvé Eurdpa Koétvény Befektetési Alap 0,0% VIG Feltérekvé Eurdpa Kotvény Befektetési Alap

Jogi nyilatkozat

25,3%
25,2%
24,7%
24,7%

0,0%

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlk, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése



meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetéi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllGi ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



