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A sorozat HUF HAVI Hirlevél - 2023. NOVEMBER (készités idépontja: 2023.11.30) MAGYARORSZAG

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy meghatarozott allamok, kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt
kotvényekbe fektetve, alacsony volatilitas mellett, valamint korlatozott mértékben kockazatos eszkdz segitségével a rovid kotvényekénél magasabb
hozamot érjen el. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon dontd tObbségét alacsony kockazatu eszkdzokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori
hitelminésitésével legalabb megegyezd vagy jobb besorolasu allamok (illetve azok addssagkezeld szervei), kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok,
illetve szupranacionalis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt kétvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott
repo Ugyleteket. A kamatlabkockazat maximalis mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan
10 év. A magyar forinttol eltéré devizaban denominalt kétvények esetében a vagyonkezeld a devizaarfolyamkockazat teljes fedezésére torekszik, ettél csak
a kockazatos eszkdzok terhére térhet el (a devizaarfolyamalul/tilfedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre allé vagyon kisebb részébdl kockazatos
eszkdzoket — hazai és kilfoldi részvényeket, részvényindexeket, magasabb kockazatu koétvényeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv
befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve hataridés piacokon. Az alap nyithat long és short irdnyu tgyleteket is. Az Alap a kockazatos eszk6zok
vasarlasakor kovetett szemlélet alapjan az abszolut hozamu alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allo
lehet6ségek kozil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal rendelkezé befektetési lehetéségeket valasztja.

PIACI OSSZEFOGLALO

A honap soran driasit fordult a piaci hangulat. Ugyan szamos vezetd részvényindex letorte a technikailag fontos tamaszszinteket, ami megnyitotta az utat
a tovabbi esés felé, a tuladottsag kozepette az amerikai jegybank megmentette a piacokat. A hosszu allampapirok gyors hozamemelkedésére reagalva
kijelentette, hogy a pénzligyi kondiciok ezaltal mar eleget szigorodtak, igy varhatéan nem kell tdbb kamatemeléssel szamolni. Kés6bb a beérkez6 adatok
is ezt tamasztottak ala: hosszu id6é utan a vartnal gyengébb amerikai makroadatok lattak napvilagot, a munkaerépiac is enyhén lazulni latszik. A
kockazatos eszkdzok javuld teljesitménye, az esé hosszu allampapirhozamok és igy az Ujra enyhllé pénzigyi kondiciok nem késztették hatraarcra az
amerikai jegybankot, kitartott a relative lazabb kommunikacidja mellett, ami tovabbi erét kdlcsdnzétt a kockazatos eszk6zok és a kdtvénypiacok szamara
is, igy igen erds teljesitményt hozott a november vilagszerte.

Ezek eredményeképpen a korabban vezet6 amerikai és német részvényindexekben felvett short pozicidinkat le kellett zarnunk, mert elértik az elére
meghatarozott megengedett veszteségszintet (stop loss). Ez alapvet6éen j6 dontésnek bizonyult, mert ezt kdvetéen még nagyon sokat raliztak ezek az
indexek. Magyarorszagon folytatédott a kamatvagasi ciklus, s6t a stabil arfolyam és a cs6kkend palyan 1évé inflacié hatasara a jegybank jelezte, hogy 75
bazispontos litemben fog haladni a kamatvagasokkal a kévetkez6 (ilések soran, ami segitette a magyar révid hozamok tovabbi mérséklédését. Mivel az
Alapban megnoveltik a kamatlab kockazatot, ez ellensulyozni tudta a részvény shortokon keletkezett veszteséget, igy j6 hénapot tudhatunk magunk
mogott. A 2025/B allampapir vasarlasaink kiléndsen jol sikerlltek, mivel ez az allampapir fellilteljesitette a tobbi magyar pénzpiaci eszkdzt.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 41,13 %

VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kbtvények 40,76 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

i Kincstarjegyek 12,49 %

Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index + 0,5% Betét 4,69 %
ISIN kod: HU0000705157 Szamlapénz 0,54 %
Indulés: 2007.03.19 Nyitott derivativ poziciok érteke 0,41 %
Devizanem: HUF Kotelezettség -0,01 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 2 745 393 981 HUF Osszesen 100,00 %
A sorozat netté eszkozértéke: 1102 228 590 HUF Szarmaztatott Ugyletek 17,04 %
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,968012 HUF Nett6 korrekcios tékeattétel 100,02 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

CIB BANK ZRT, Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., 2025B (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.)

Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank . L e

Zrt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit 2024C (Allamaddssag Kezeld Kozpont Zrt.)

Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. MAEXIM 16 03/14/24 (Magyar Export-Import Bank Zrt.)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre juté netté eszkdzérték, 2007.03.19 - 2023.11.30
YTD 13,39 % 13,96 %
indulastol 4,14 % 4,48 %
2
1 hénap 0,68 % 0,80 %
1,8
3 hénap 2,45 % 2,81 %
1,6
2022 5,54 % 3,53 %
2021 1,17 % -0,10 % 14
2020 0,89 % 0,92 % 12
2019 0,50 % 0,74 % 1
2018 0,08 % 0,81 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01.
2017 0,30 % 0.22 % —— VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap A sorozat
2016 1,14 % 1,22 % Benchmark
2015 1,74 % 1,50 %
2014 3,75 % 3,31 %
2013 5,80 % 571 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 126 %
alapjan e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 162 %
EUR 13% egy év alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 146 %
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 163 %
HUF 87% alapjan
WAM (atlagos lejarat) 0,66 év
WAL (atlagos élettartam) 0,67 év

Lejarat szerinti megoszlas

1-26év24%

0-1év76%

10 LEGNAGYOBB POzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

Magyar Allamkétvény 2025/B kamatozo Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2025.06.24. 22,98 %
Magyar Allamkétvény 2024/C kamatozo Allamadoéssag Kezelé Kézpont Zrt. 2024.10.24. 18,22 %
MAEXIM 16 03/14/24 kamatozo Magyar Export-lmport Bank Zrt. 2024.03.14. 15,24 %
MAEXIM 16 01/17/24 kamatozé Magyar Export-Import Bank Zrt. 2024.01.17. 9,39 %
RATB 0 01/25/24 zér6 kuponos Osztrak Allam 2024.01.25. 7,01 %
BTF 0 01/24/24 zér6 kuponos Francia Allam 2024.01.24. 5,50 %
MAEXIM 14 12/07/23 kamatozo Magyar Export-Import Bank Zrt. 2023.12.07. 5,18 %
MAEXIM 16 02/14/24 kamatozo Magyar Export-lmport Bank Zrt. 2024.02.14. 4,77 %
EUR Betét Betét OTP Bank 2023.12.21. 4,69 %

MAEXIM 10 11/27/24 kamatozo Magyar Export-Import Bank Zrt. 2024.11.27. 4,39 %



Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



