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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvényarfolyamokon és az osztalékjévedelmeken keresztll profitaljon. Az

részt, am az Alap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvények-be is. Az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. Az Alapkezel&nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

A befektet6k Hamasz — Izrael haboru okozta turbulencia utan Ujra a gazdasagi adatok felé iranyitottak figyelmuiket. A leginkabb figyelt adat, az amerikai
mag- és a teljes inflacié bizakodasra adott okot, mivel ezek alacsonyabbak voltak a vartnal. A FED Nyiltpiaci Bizottsaga végil a varakozasoknak
megfeleléen nem valtoztatott az iranyadé kamatszinten. Jerome Powell FED elndk a dontést kdvetd sajtétajékoztatdon elmondta, hogy még nem délhetnek
hatra az inflacié elleni kiizdelemben, valamint nem zarta ki egy decemberi kamatemelés lehetéségét sem, hozzatéve, hogy a dontés adatfliggé lesz.
Kommentarok szerint 0sszességében igyekezett egy kamat szigoritasi hangnemet megiitni, de a piacon tébben a szigoritasi ciklus végét latjak. Ezek utan
tébb nyilatkozatot is tett a FED. Kiemelték az er6s harmadik negyedéves GDP ndvekedés figyelendd voltat, elismerték a munkaeré-piac lassulasat is,
amely Ujabb municiét adott a kamatérzékeny részvények vevdinek. A GDP adat a visszapillanto tiikor, elére nézve viszont mar a kamatcsdkkentésben hisz
egyre inkabb a piac, amely a FED eddigi monetaris politikajanak drasztikus, bar nem példa nélkdili fordulata lenne. A Magyar Nemzeti Bank Ujabb 75 bazis
ponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy mar 11,50%. A j6 hir, hogy az inflacié, hosszu id6é utan, Gjra egyszamjegyire zsugorodott. Virag Barnabas
MNB alelndk szerint, az inflacio a régids atlag felé halad, de a bizonytalan hozamkdrnyezet miatt dvatos monetaris politikara van sziikség. A tervek szerint
decemberben mar 7 szazalék ala sillyedhet az inflacio, és a 75 bazispontos ltemben folytatédik a kamatvagasi ciklus. Az év végére 11 szazalék ala
csokkenhet a kamatszint, majd jové februarban akar 10 szazalék ala.

Az alap pozitiv hozamot ért el, de alul teljesitette a referencia indexet. Az alul teljesités oka leginkabb az volt, hogy tul koran adtunk el Nasdaq hataridés
kontraktusokat, és az alapban lévé kincstarjegyek lejartak, ami ilyenkor kicsit eltorzitja az arakat. A honap folyaman eladtuk az oktéberben vasarolt Disney
részvényeket, és amikor az ezlst jelentésen emelkedett eladtuk az eziistbanya részvényeket is. A honap végén 1 1/2% short Nasdaq hataridés kontraktus
volt az alapban, de azonkivil az alap a referencia indexszel szemben 100%-on van.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 78,80 %
Vezets forgalmazo: \'GS Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 16,55 %
gyarorszag Zrt. Szamlapénz 21,19 %
Benchmark Osszetétele: 100% MSCI World Net Total . .
Return USD Index Kotelezettség -16,63 %
ISIN kod: HUO0000702485 Kovetelés 0,09 %
Indulas: 1999.04.21 Osszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott Ugyletek 22,94 %
A teljes alap netto eszkdzértéke: 35 657 210 390 HUF Nettd korrekcios t6keattétel 123,50 %

A sorozat nett6 eszkdzértéke: 3501 176 640 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkzok

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 2,566540 HUF iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF

FORGALMAZOK iShares MSCI World ETF  USD

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG
Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 8,25 %
indulastél 3,90 %
1 hénap 5,40 %
3 hénap 0,34 %
2022 -5,39 %
2021 26,62 %
2020 13,85 %
2019 29,85 %
2018 -4,62 %
2017 4,95 %
2016 4,75 %
2015 4,57 %
2014 19,63 %
2013 18,29 %
Devizankénti megoszlas
EUR 11%

. GBP 10%
egyéb 1%
USD 78%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Benchmark

9,11 %
6,22 %
5,97 %
1,04 %
-5,58 %
33,43 %
16,93 %
34,89 %
-4,51 %
512 %
4,31 %
6,48 %
20,20 %

21,22 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 1999.04.21 - 2023.11.30
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 15,48 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1608 %
egy év alapjan w e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

p 16,92 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1941 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 0,11 év
WAL (atlagos élettartam) 0,11 év

Partner / kibocsato

Lejarat

iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF
iShares MSCI World ETF  USD

iShares MSCI World UCITS ETF

SPDR MSCI World UCITS ETF

iShares Core MSCI World UCITS

US T-Bill 05/02/24
US T-Bill 10/31/24

XMWO-DB MXWO ETF

S&P500 EMINI FUT Dec23 Vétel
S&P500 EMINI FUT Dec23 Vétel

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati

iShares Edge MSCI World Quality

14,05 %

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati .

tkealap jegy iShares MSCI World ETF 13,46 %
befektetési jegy, kockazati .

t8kealap jegy iShares MSCI World UCITS ETF 9,15 %
befektetési jegy, kockdzati sppr Mscl World UCITS ETF 9,06 %
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati . o
t6kealap jegy iShares Core MSCI World UCITS ETF 8,37 %
zér6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.05.02. 8,29 %
zéré kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.10.31. 8,28 %
befektetési jegy, kockazati

t6kealap jegy XMWO-DB MXWO ETF 7,99 %
derivativ Erste Bef. Hun 2023.12.15. 6,91 %
derivativ Erste Bef. Hun 2023.12.15. 5,57 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az



alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



