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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfélidkezeléssel, az eszkdzosztalyok kozti és eszkdzosztalyokon belili eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliot hozzon
létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatéonal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap els&sorban feltérekvé piacokon

elére meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkdl.

Az Alap ugynevezett ,teljes hozamu" alap, ami tObb eszkdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriletre
koncentralna, minden adott pillanatban a lehetd legnagyobb hozammal kecsegteté eszkdzok kombinacidjaba dsszpontositjia befektetéseit. Az Alap nem
kivan egy fix indexet kdvetni, nem ragaszkodik egy allando részvény-kétvény portfélidaranyhoz, hanem tag hatarok kézoétt kivanja mozgatni ezt az aranyt,
Osszetétele az alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az alap befektetéseinek fokuszaban a feltdrekvd piacok allnak. Az Alap
elsésorban a feltdrekvé piaci helyi devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kotvények és részvénypiacok kozoétt allokalja eszkozeit, az
aktualis piaci varakozasainak megfeleléen. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az
Alap a feltérekvd piacokon kivil mas régidkban és piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciokat. Az Alap a devizapozicidit tulnyomdrészt fedezi, de
lehet6sége van nyitott devizapozicio felvételére is Az Alap a portfélid hatékony kialakitasat szem el6tt tartva hataridés és futures poziciokat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

A befektet6k Hamasz — Izrael haboru okozta turbulencia utan Ujra a gazdasagi adatok felé iranyitottak figyelmuket. A leginkabb figyelt adat, az amerikai
mag- és a teljes inflacié bizakodasra adott okot, mivel ezek alacsonyabbak voltak a vartnal. A FED Nyiltpiaci Bizottsaga végil a varakozasoknak
megfeleléen nem valtoztatott az iranyadé kamatszinten. Jerome Powell FED elndk a dontést kdvetd sajtétajékoztatdon elmondta, hogy még nem délhetnek
hatra az inflacié elleni kiizdelemben, valamint nem zarta ki egy decemberi kamatemelés lehetéségét sem, hozzatéve, hogy a dontés adatfliggé lesz.
Kommentarok szerint 0sszességében igyekezett egy kamat szigoritasi hangnemet megiitni, de a piacon tébben a szigoritasi ciklus végét latjak. Ezek utan
tobb nyilatkozatot is tett a FED. Kiemelték az er6s harmadik negyedéves GDP ndvekedés figyelendd voltat, elismerték a munkaeré-piac lassulasat is,
amely Ujabb municiét adott a kamatérzékeny részvények vevéinek. A GDP adat a visszapillanto tiikor, elére nézve viszont mar a kamatcsdkkentésben hisz
egyre inkabb a piac, amely a FED eddigi monetaris politikajanak drasztikus, bar nem példa nélkdili fordulata lenne. A Magyar Nemzeti Bank Ujabb 75 bazis
ponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy mar 11,50%. A j6 hir, hogy az inflacié, hosszu id6 utan, Gjra egyszamjegyire zsugorodott. Virag Barnabas
MNB alelndk szerint, az inflacié a régios atlag felé halad, de a bizonytalan hozamkdrnyezet miatt dvatos monetaris politikara van sziikség. A tervek szerint
decemberben mar 7 szazalék ala sillyedhet az inflacio, és a 75 bazispontos ltemben folytatédik a kamatvagasi ciklus. Az év végére 11 szazalék ala
csokkenhet a kamatszint, majd jové februarban akar 10 szazalék ala.

Az Alapban els@sorban részvényallokacio alakitasaban voltunk aktivak a hénap soran. A visszaes6 volatilitast kihasznalva emeltiik az S&P put opcidk
aranyat. A gorog részvényekkel kapcsolatban tovabbra is optimistak vagyunk, igy azok sulyat is emeltiik. A kétvény kdnyvben tovabbra is tartjuk a magas
fejlett piaci kamatkockazatot, a piac lendlletesen indult meg, év végéig kitarthat a j6 teljesitmény. A honap soran a maradék ukran kétvény kitettségiink
sulya a t6kekivonasok nyoman megemelkedett, ezt eladassal korrigaltuk.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamktvenyek 37.15%

VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kbtvenyek 20,94 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

i} Kincstarjegyek 11,19 %
Benchmark Osszetétele: Min. hozamkorlat, éves 9,5% Kollektiv értékpapirok 10,01 %
ISIN kod: HU0000716014 Magyar részvények 2.94 %
Indulas: 2016.03.08 Nemzetkdzi részvények 1,81 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 13,86 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 13 080 817 010 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke 1,75 %
| sorozat netté eszkézértéke: 4 472 698 964 HUF Kovetelés 0,65 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,038303 HUF Kotelezettség -0,27 %
Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Szarmaztatott tgyletek 123,62 %
Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. Netté korrekcios tékeattétel 131,69 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 18,79 %
indulastol 0,49 %
1 hénap 3,91 %
3 hénap 1,72 %
2022 -18,55 %
2021 -3,31%
2020 4,59 %
2019 3,73 %
2018 -3,63 %
2017 3,28 %
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Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2016.03.08 - 2023.11.30
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

7,20 %
0,35 %
12,07 %

10,51 %

3,50 év
4,27 év

Eszkdz tipusa

US 5YR NOTE (CBT) Mar24 Vétel
EUR/HUF 23.12.05 Forward Eladas
PLN/HUF 23.12.13 Forward Eladas
MSCI EmgMkt Dec23 Vétel
USD/HUF 24.01.22 Forward Eladas
ROMGB 2036/04/28 4,25%

US 10YR NOTE (CBT)Mar24 Vétel
US LONG BOND(CBT) Mar24 Vétel

OTPHB 2,875 07/15/29 visszahivhaté 2024
LONG GILT FUTURE Mar24 Vétel

Jogi nyilatkozat

derivativ
derivativ
derivativ
derivativ
derivativ
kamatozo
derivativ
derivativ

kamatozo

derivativ

Partner / kibocsaté Lejarat
Raiffeisen Hun 2024.03.28.
ING Bank Hun 2023.12.05.
Unicredit Hun 2023.12.13.
Raiffeisen Hun 2023.12.15.
Unicredit Hun 2024.01.22.
Roman Allam 2036.04.28.
Raiffeisen Hun 2024.03.19.
Raiffeisen Hun 2024.03.19.
g;iiégc;ftl'l'akarékpénzta'r és Kereskedelmi 2024.07 15.
Raiffeisen Hun 2024.03.26.

15,32 %
11,61 %
11,34 %
6,29 %
5,84 %
5,77 %
5,54 %
4,95 %

4,65 %
4,55 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsliinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



