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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedé
tarsadalom, fejl6dé piacok), a sziikds eréforrasok kovetkeztében kialakuld hatékonysag ndvekedés (megujulé eréforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacié, vagy akar a technologiai Ujitasok, innovacié. A célok megvaldsulasat az alap alapvetéen részvény-tipusu eszkozokkel kivanja elérni,
els@sorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A megatrendek olyan hosszu tavu
valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi koérnyezetiinket. Az alap olyan vallalatok részvényeinek profitndvekedésbdl kivan
részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érint6é
hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolydlag az alap féldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az alap hosszu tavu névekedésbdl kivan profitalni, illetve
jelentés részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az alapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallalé befektet6knek ajanljuk. Az Alap eszkdzeit
eurdban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogottes
kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az alap foldrajzi specifikacioval, igy jellemz8 devizadsszetétellel sem
rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap stratégiajabdl adédoéan szamos devizaban
denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a
benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatol eltéré
devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti ligyletek kdtésével cstkkenteni kivanja-e. Emellett az Alap portfolidjanak hatékony kialakitasa
céljabdl hatarid6s részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

A befektet6k Hamasz — Izrael haboru okozta turbulencia utan Ujra a gazdasagi adatok felé iranyitottak figyelmuiket. A leginkabb figyelt adat, az amerikai
mag- és a teljes inflacié bizakodasra adott okot, mivel ezek alacsonyabbak voltak a vartnal. A FED Nyiltpiaci Bizottsaga végil a varakozasoknak
megfeleléen nem valtoztatott az iranyadé kamatszinten. Jerome Powell FED elndk a dontést kdvetd sajtétajékoztatdon elmondta, hogy még nem délhetnek
hatra az inflacié elleni kiizdelemben, valamint nem zarta ki egy decemberi kamatemelés lehetéségét sem, hozzatéve, hogy a dontés adatfliggé lesz.
Kommentarok szerint 0sszességében igyekezett egy kamat szigoritasi hangnemet megiitni, de a piacon tébben a szigoritasi ciklus végét latjak. Ezek utan
tobb nyilatkozatot is tett a FED. Kiemelték az er6s harmadik negyedéves GDP ndvekedés figyelendd voltat, elismerték a munkaeré-piac lassulasat is,
amely Ujabb municiét adott a kamatérzékeny részvények vevdinek. A GDP adat a visszapillanto tiikor, elére nézve viszont mar a kamatcsdkkentésben hisz
egyre inkabb a piac, amely a FED eddigi monetaris politikajanak drasztikus, bar nem példa nélkdli fordulata lenne. A Magyar Nemzeti Bank Ujabb 75 bazis
ponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy mar 11,50%. A j6 hir, hogy az inflacié, hosszu id6é utan, Gjra egyszamjegyire zsugorodott. Virag Barnabas
MNB alelndk szerint, az inflacié a régios atlag felé halad, de a bizonytalan hozamkdérnyezet miatt dvatos monetaris politikara van sziikség. A tervek szerint
decemberben mar 7 szazalék ala sillyedhet az inflacio, és a 75 bazispontos ltemben folytatédik a kamatvagasi ciklus. Az év végére 11 szazalék ala
csokkenhet a kamatszint, majd jové februarban akar 10 szazalék ala.

November felpattanast hozott a részvénypiacokon a tulzott befektetéi pesszimizmus és a lassulé gazdasagot, igy a jegybanki fordulatot arazé kétvénypiaci
hozamcsokkenésnek kdszonhetéen. A részvénypiaci emelkedés kiszélesedett, azaz nem csak a hét legnagyobb piaci kapitalizaciéval rendelkezé
részvény (Magnificent 7) hidzta a piacot. Kifejezetten jol teljesitettek a mesterséges intelligencia, kiberbiztonsag és a cloud computing iparagakon belil
vallalt egyedi részvény kitettségeink, mig az agrarbiznisz tematikan belil vallat részvényeink gyengébbek voltak, itt csdkkentettiink is a kitettséginkon.
Emellett a hénapban profitot realizaltunk az elektromos autdszektorban vallalt pozicidinkon is, miutan a romld lakossagi kereslet és az egyre nagyobb
arnyomas miatt tovabbi margin romlas johet az iparagban. Az Al kapcsolt szoftverfejleszt6 vallalatok sulyat tovabb ndveltiik a hdnapban, igy jelenleg ez a
kitettség jelenti az egyik legnagyobb poziciot az alapban, mint abszolut, mind relativ értelemben.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 66,57 %

VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetk6zi részvények 19,85 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoéz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

. Kincstarjegyek 6,35 %

Benchmark ésszetétele: 100% MSCI AC World Daily Total ) )

Return Net USD Index Szamlapénz 8,30 %
ISIN kod: HU0000729595 Kotelezettség -3,94 %
Indulas: 2022.07.25 Koévetelés 2,87 %
Devizanem: EUR Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,01 %
A telies alap netto eszkozértéke: 60 791 467 EUR Osszesen 100,00 %
El sorozat netté eszkozértéke: 467 379 EUR Szarmaztatott ligyletek 12,01 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,009960 EUR Netto korrekeios tokeattctel 112,43 %
FORGALMAZOK 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk
UNION Vienna Insurance Group Biztosito Zrt. Nincs ilyen eszkdz a portfolidban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre juto nettd eszkodzérték, 2022.07.25 - 2023.11.30
YTD 8,18 % 13,71 %
0,011
indulastol -0,30 % 5,68 %
1 hénap 6,63 % 6,66 % 0,0105
3 hénap -0,56 % 1,13 %
0,01
0,0095
0,009
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 1348 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1195 %
egy év alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év o

. 13,58 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o
. 13,58 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 0,01 év
WAL (atlagos élettartam) 0,01 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat
NASDAQ 100 E-MINI Dec23 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2023.12.15. 10,11 %
US T-Bill 02/08/24 zéré kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.02.08. 6,36 %
. . befektetési jegy, kockazati . .
Global X Social Media ETF t6kealap jegy Global X Social Media ETF 5,42 %
L&G Artificial Intelligence UCITS ETF befektetési jegy, kockazati | ¢ 5 antificial Intelligence UCITS ETF 5,29 %
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati o
L&G Clean Water UCITS ETF tkealap jegy L&G Clean Water UCITS ETF 5,07 %
Xtrackers MSCI World Consumer ETF bfafektete_s i jegy, kockazat Xtrackers MSCI World Consumer ETF 5,00 %
tékealap jegy
EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF b'fefektete.s i jegy, kockazati EuroPEstoxx 600 Insurance ETF 3,70 %
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati o
Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS ETF tkealap jegy Nasdaq ETF Funds PLC 3,52 %
Global X US Infrastructure Dev UTICTS ETF b:afekteteg jegy, kockazati Global X U.S. Infrastructure Development 3.47 %
tékealap jegy ETF
. befektetési jegy, kockazati . o
Global X Cloud Computing UCITS ETF tkealap jegy Global X Cloud Computing UCITS ETF 3,26 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



