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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, kozepesen alacsony kockazatu befektetési formaként funkcionaljon, és kézéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot
nyljtson a befektetSknek. A likviditds biztositadsanak érdekében az Alap elssorban az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott
allamkotvényeket és diszkont-kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényeket kivanja portfélidjaban tartani. Az Alap
alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasu, forintban denominalt,

devizaeszkozoket is tarthat a portfélidjaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Novemberben tovabb folytatédott a dezinflaci6 Magyarorszagon, a piaci el6rejelzéseket alul mulva 7,9%-ra csdkkent az aremelkedés teme. A hénap
soran tovabb csokkentek az lGzemanyagarak, amely pozitiv hatassal volt a dezinflaciéra. 2022 decemberében a kormany az ellatasi problémak miatt
megszlintette az Gzemanyag ar sapkat, igy a decemberi hénapban kikerll az alacsonyabb bazis a szamitasokbdl, mely pozitiv hatassal lesz az év/év
inflaciéra. A novemberi kamatdonté Ulésen a piaci varakozasokkal 6sszehangban 75 bazisponttal csokkentette az alapkamatot a Monetaris Tanacs,
mellyel az iranyadé rata 11,5%-ra kertlt. A Monetaris Tanacs ismét tobb forgatékdnyvet is mérlegelt a déntés meghozatala soran, de az MNB alelndke,
Virdag Barnabas a kommunikacidjaban elérevetitette, hogy februarig 75 bazispontos |épésekkel fognak haladni, amikorra is az alapkamat egyszamjegyl
tartomanyba fog érni. Ezzel kivanjak fenntartani a magasabb redlkamatot a gazdasagban. Az Allamaddssag kezelé Kézpont december elején ismertette a
2024. évi finanszirozasi tervet, mely szerint a kdzponti koltségvetés nettd finanszirozasi igénye 2515 milliard forint lesz. Az intézményi kibocsatas
jelentésen visszavagasra kerul, melynek hatasara a hozamok csékkend palyara allhatnak a jévé évben. A hénap soran lejjebb kerlltek a kétvényhozamok,
a 3 éves lejaraton 78 bazisponttal-, az 5 éves lejaraton 72 bazisponttal-, a 10 éves lejaraton pedig 68 bazisponttal zartak alacsonyabban a hénapot. A
hozamcsOkkenés hatasara a hazai papirok értékeltsége régids viszonylatban némileg romlott. A fejlett piaci kamatvagasok bearazasaval a globalis
kérnyezet ismét tamogatobba valt, de az értékeltségek romlasaval némi 6vatossag indokolt.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvények 88,45 %

VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kdtvények 6,74 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

i Kincstarjegyek 0,31 %
Benchmark 6sszetétele: 100% MAX Index Szémlapénz 451 %
ISIN kéd: HU0000702493 Kételezettség 018 %
Indulas: 1998.03.16 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,14 %
Devizanem: HUF Kovetelés 0,03 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 34 629 022 649 HUF Osszesen 100,00 %
A sorozat netté eszkozértéke: 14 467 043 928 HUF Szarmaztatott Ugyletek 3,55 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 5,026263 HUF Netto korrekcios tékeattétel 100,02 %
10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok
CIB BANK ZRT, Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., 2032A (Allamadoéssag Kezelé Kézpont Zrt.)
Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank . L, .
Zrt, OTP Bank Nyrt,, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., 2028A (Allamaddssag Kezeld Kozpont Zrt.)

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 1998.03.16 - 2023.11.30
YTD 20,85 % 21,31 %
indulastol 6.48 % 3,69 % 6
1 hénap 4,16 % 4,08 % 5
3 hoénap 3,70 % 4,13 % 4
2022 -17,45 % -16,05 % 3
2021 -12,08 % -11,36 %
2
2020 0,75 % 1,41 %
2019 6,42 % 7,74 % 1
2018 -2,24 % -0,95 % 2001.01.01. 2009.01.01. 2017.01.01.
2017 549 % 6.41% — V|G Magyar Kétvény Befektetési Alap A sorozat
2016 5,72 % 6,73 % Benchmark
2015 3,54 % 4,48 %
2014 11,37 % 12,58 %
2013 8,83 % 10,03 %
Lejarat szerinti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 1322 %
, .. y (]
3-5¢év30% 2-3év 15% alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 12 51 %
egy év alapjan A
1-2ev5% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 1270 %
0-16v0% alapjan R
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1058 %
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 5,78 év
WAL (atlagos élettartam) 6,56 év

5+ év 50%
10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

Magyar Allamkétvény 2032/A kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2032.11.24. 12,47 %
Magyar Allamkétvény 2028/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt. 2028.10.22. 12,05 %
Magyar Allamkétvény 2030/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2030.08.21. 7,57 %
Magyar Allamkétvény 2027/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2027.10.27. 7,44 %
Magyar Allamkétvény 2026/D kamatozo Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt. 2026.12.22. 6,81 %
Magyar Allamkétvény 2041/A kamatozo Allamaddssag Kezeld Kozpont Zrt. 2041.04.25. 5,70 %
Magyar Allamkétvény 2038/A kamatozé Allamaddéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2038.10.27. 5,36 %
Magyar Allamkétvény 2026/E kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt. 2026.04.22. 511 %
Magyar Allamkétvény 2029/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2029.05.23. 4,81 %
Magyar Allamkétvény 2031/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt. 2031.10.22. 4,04 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



