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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemz8inek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsul.
Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjat devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalombahozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tul-
nyomorészt. Az els6dleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé6 értékpapirjai, mely cégek
Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kdzép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A
portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori
térvényes maximumot. Az Alap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

A befektet6k Hamasz — Izrael haboru okozta turbulencia utan Ujra a gazdasagi adatok felé iranyitottak figyelmuiket. A leginkabb figyelt adat, az amerikai
mag- és a teljes inflacié bizakodasra adott okot, mivel ezek alacsonyabbak voltak a vartnal. A FED Nyiltpiaci Bizottsaga végil a varakozasoknak
megfeleléen nem valtoztatott az iranyadé kamatszinten. Jerome Powell FED elndk a dontést kdvetd sajtétajékoztatdon elmondta, hogy még nem délhetnek
hatra az inflacié elleni kiizdelemben, valamint nem zarta ki egy decemberi kamatemelés lehet6ségét sem, hozzatéve, hogy a dontés adatfliggé lesz.
Kommentarok szerint 0sszességében igyekezett egy kamat szigoritasi hangnemet megiitni, de a piacon tébben a szigoritasi ciklus végét latjak. Ezek utan
tobb nyilatkozatot is tett a FED. Kiemelték az er6s harmadik negyedéves GDP ndvekedés figyelendd voltat, elismerték a munkaeré-piac lassulasat is,
amely Ujabb municiét adott a kamatérzékeny részvények vevéinek. A GDP adat a visszapillanté tiikor, elére nézve viszont mar a kamatcsdkkentésben hisz
egyre inkabb a piac, amely a FED eddigi monetaris politikajanak drasztikus, bar nem példa nélkdili fordulata lenne. A Magyar Nemzeti Bank Ujabb 75 bazis
ponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy mar 11,50%. A j6 hir, hogy az inflacié, hosszu id6 utan, Gjra egyszamjegyire zsugorodott. Virag Barnabas
MNB alelndk szerint, az inflacié a régios atlag felé halad, de a bizonytalan hozamkdérnyezet miatt dvatos monetaris politikara van sziikség. A tervek szerint
decemberben mar 7 szazalék ala sillyedhet az inflacio, és a 75 bazispontos ltemben folytatédik a kamatvagasi ciklus. Az év végére 11 szazalék ala
csokkenhet a kamatszint, majd jové februarban akar 10 szazalék ala.

Novemberben az Alap felllteljesitette benchmark indexét. A bankrészvények szintén felllteljesitették a széleskor( index teljesitményét, amelyek arazasa
igy mar inkabb a dragak kozé tartozik régios 6sszevetésben, ezért dvatossag indokolt. Jelentés emelkedést (ralit) lathattunk a megel6zé hénapokban
gyengébben teljesitd ruhazkodassal foglalkozé vallalatok részvényarfolyamaiban is, ezeket az ersen pozitiv realbér-dinamika és a kedvez® arazas miatt
szerették a befektet6k. A gazdasagi lassulasrol sz6l6 hirek negativan érintették a nyersanyagkapcsolt vallalatokat, az olaj-és gazipari érias Orlen esetében
raadasul egy jelent6s kilénadét is kilatasba helyeztek. A fellilteljesités oka a kdzepes kapitalizacioju vallalatok felllsulyozasanak, és az 6sszességében is
magasabb részvénykitettségnek volt kdszonheté. A bankszektorban, az olajszektorban és a hétkdznapi fogyasztasi cikkek papirjaiban tovabbra is
felllsulyt tartunk, mig a nyersanyagkapcsolt vallalatokat és a kézmiicégeket alulsilyozzuk. A nem alapvetd fogyasztashoz kapcsol6dé papirok sulyat
noveltik. A jatékgyartok és telekommunikacios cégek kozil szelektiven valogattunk. Az Alap atlagosan a referenciaindexnél 7%-kal magasabb
részvénykitettséggel rendelkezett.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 90,10 %
Vezets forgalmazd: \'ag; 5;2322292 ﬁlapkezelé I’<ollektiv értékpapirok 3,64 %
: Allamkoétvények 2,23 %
Benchmark dsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net Magyar részvények 0.25 %
ISIN kéd: HU0000710835 Szamlapénz 378 %
Indulas: 2019.01.22 Kévetelés 0.31%
Devizanem: PLN Kételezettség 0,29 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 89 689 911 PLN Osszesen 100,00 %
A sorozat netté eszkozértéke: 23 020 754 PLN Szarmaztatott lgyletek 18,05 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,002284 PLN Nettd korrekcios tékeattétel 119,25 %
10%-n4l magasabb részaranyt képvisels eszkozok

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka PKO Bank

Polski Koncern Naftowy
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 29,04 %
indulastol 0,05 %
1 hénap 4,20 %
3 hénap 9,67 %
2022 -23,07 %
2021 20,14 %
2020 -9,19 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Napi fogyasztasi cikk 15% Energia 11%

egyéb 19%

Pénziigy 45%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Benchmark
27,68 %
1,14 %
3,90 %
9,95 %
-18,45 %
21,27 %

-9,83 %

Tartos fogyasztasi cikk
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2019.01.22 - 2023.11.30
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

ALAPKEZELSE

20,16 %
20,90 %
22,56 %

23,83 %

0,01 év
0,01 év

Eszkdz tipusa

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao SA

Dino Polska SA

LPP

SANTANDER BANK POLSKA SA
Allegro.eu SA

MIDWIG INDEX FUT Dec23 Vétel
MIDWIG INDEX FUT Dec23 Vétel

Jogi nyilatkozat

részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
derivativ

derivativ

Partner / kibocsaté Lejarat
PKO Bank
PL Koncern Naftowy
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao SA
DINO POLSKA SA

LPP

SANTANDER BANK POLSKA SA

Allegro.eu SA

Erste Bef. Hun 2023.12.15.
Erste Bef. Hun 2023.12.15.

13,12 %
10,17 %
8,88 %
8,25 %
7,64 %
6,75 %
4,95 %
4,60 %
4,27 %
3,84 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



