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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a k('jzép kelet eur(')pai régi() részvénypiacokon valé befektetés Azon befektet(jknek ajanlott, akik részesedni kl'vénnak a régios t(jzsdei
szempont az Alapba ker(ilé értékpapirok osszesﬂett kockazatanak optlmallzalasa A kockazat csokkentese érdekében az Alapkezel6 a legkorultekintébben
valasztja ki a portféliéba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezdirél, és mélyrehaté szamitasokkal tamasztja
ala dontéseit.

Az Alap a kdzép-eurdpai régié (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag,
Oroszorszag, Torokorszag) orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6ds, és fejlett kilfoldi vallalatok
részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap stratégiajabol adédéan szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet.
Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal az Alap céldeviza-6sszetételével, azaz a benchmark aktualis
elszémolési deviza 6sszetételével (CEE régi(’)s devizék) szemben A vagyonkezel6 diszkrecionélis joga hogy a piaci folyamatok fliggvényében az Alap a
hatékony klalakltasa céljabol hataridds részveny és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap az eszkozelt forlntban tartja nyilvan. A likviditas
biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok kéziil az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalmazott allampapirokat kivanja portfélidjaban tartani.

PIACI OSSZEFOGLALO

A befektet6k Hamasz — Izrael haboru okozta turbulencia utan Ujra a gazdasagi adatok felé iranyitottak figyelmuiket. A leginkabb figyelt adat, az amerikai
mag- és a teljes inflacié bizakodasra adott okot, mivel ezek alacsonyabbak voltak a vartnal. A FED Nyiltpiaci Bizottsaga végil a varakozasoknak
megfeleléen nem valtoztatott az iranyadé kamatszinten. Jerome Powell FED elndk a dontést kdvetd sajtétajékoztatdon elmondta, hogy még nem délhetnek
hatra az inflacié elleni kiizdelemben, valamint nem zarta ki egy decemberi kamatemelés lehetéségét sem, hozzatéve, hogy a dontés adatfliggé lesz.
Kommentarok szerint 0sszességében igyekezett egy kamat szigoritasi hangnemet megiitni, de a piacon tébben a szigoritasi ciklus végét latjak. Ezek utan
tobb nyilatkozatot is tett a FED. Kiemelték az er6s harmadik negyedéves GDP ndvekedés figyelendd voltat, elismerték a munkaeré-piac lassulasat is,
amely Ujabb municiét adott a kamatérzékeny részvények vevdinek. A GDP adat a visszapillanto tiikor, elére nézve viszont mar a kamatcsdkkentésben hisz
egyre inkabb a piac, amely a FED eddigi monetaris politikajanak drasztikus, bar nem példa nélkdli fordulata lenne. A Magyar Nemzeti Bank Ujabb 75 bazis
ponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy mar 11,50%. A j6 hir, hogy az inflacié, hosszu id6 utan, Gjra egyszamjegyiire zsugorodott. Virag Barnabas
MNB alelndk szerint, az inflacié a régios atlag felé halad, de a bizonytalan hozamkdérnyezet miatt dvatos monetaris politikara van sziikség. A tervek szerint
decemberben mar 7 szazalék ala sillyedhet az inflacio, és a 75 bazispontos ltemben folytatédik a kamatvagasi ciklus. Az év végére 11 szazalék ala
csokkenhet a kamatszint, majd jové februarban akar 10 szazalék ala.

Ismét nagyon er6s honapot zartak a kdzép-eurdpai részvénypiacok. A hénap soran mind a magyar, mind a lengyel, mind pedig az osztrak piacok
kiemelkedd teljesitményt mutattak. Szektoridlisan a pénzlgyi, illetve a kiskereskedelmi szektorok teljesitettek fellil, ezekben a szektorokban az alap
felllsulyos volt, igy az alap relativ, referencia indexhez képesti teljesitménye is kimagaslo volt. Az Alap tovabbra is a lengyel részvényekbdl tartja a
legnagyobb felulsulyt, és bar hosszu tavon tovabbra is bizunk e piac felértékel6désében, az elmult idészakban néhany lengyel bank részvényben profitot
realizaltunk. A lengyel kiskereskedelmi, illetve a nem lengyel bankszektorban ellenben néveltik az alap kitettségét. Az Alap a hénapot 110% kordli
részvényslllyal zarta.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 7951 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Magyar részvenyek 14,42 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g4 Kincstarjegyek 1,86 %
45% MSCI Emerging Markets
Poland Net Total Return Local Kollektiv értékpapirok 0,00 %
Index + 15% MSCI Austria Net i ) 0
Total Return + 15% MSCI Szamlapénz 4,44 %
. 1. Emerging Markets Czech Republic Kételezettsé -0.39 %
Benchmark Osszetétele: Net Total Return Local Index + ° ’ °
15% MSCI Emerging Markets Kovetelés 0,18 %
Hungary Net Total Return Local ) L it s o
Index + 10% MSCI Romania Net Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Total Return Osszesen 100,00 %
ISIN kod: HU0000730346 Szarmaztatott Ugyletek 15,89 %
Indulas: 2022.07.18 Netts korrekciés tokeattétel M7,17 %
Devizanem: uUsD

A teljes alap netto eszkdzértéke:

Ul sorozat netté eszkdzértéke:

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:

21251749 712 HUF
49 565 USD
1,505933 USD

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

FORGALMAZOK
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10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

Nincs ilyen eszk6z a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 37,44 %
indulastol 34,83 %
1 hénap 8,66 %
3 hénap 10,01 %

A részvények orszagonkénti megoszlasa

s s o
Magyarorszig 15% Cseh Koztarsasag 14%

Romania 10%

A 0,
Ausztria 17% egyeb 2%

Lengyelorszag 41%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Benchmark

35,64 %
34,28 %
7,39 %

8,85 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2022.07.18 - 2023.11.30
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szoérasa-

egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan

WAM (atlagos lejarat)

WAL (atlagos élettartam)

19,31 %
19,30 %
25,34 %

25,34 %

0,02 év
0,02 év

Eszkdz tipusa

OTP Bank térzsrészvény

CEZ

Erste Bank

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy

Dino Polska SA

LPP

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
BANCA TRANSILVANIA

Bank Pekao SA

Jogi nyilatkozat

részvény

részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény

Partner / kibocsato

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi
Bank Nyrt.

CEZAS

ERSTE BANK AG

PKO Bank

PL Koncern Naftowy

DINO POLSKA SA

LPP

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
BANCA TRANSILVANIA

Bank Pekao SA

Lejarat

9,48 %

8,49 %
8,43 %
6,35 %
4,34 %
4,13 %
3,86 %
3,85 %
3,74 %
3,68 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



