VIG?

ALAPKEZELG®O
MAGYARORSZAG

# VIG Cseh Rovid Kotvény Befektetési Alap
| sorozat CZK  HAVI Hirlevél - 2023. NOVEMBER (készités idépontja: 2023.11.30)

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a t6kendvekedés valamint az, hogy egy-két éves idétavon a cseh bankbetéteknél, illetve révid futamideji koétvényekénél magasabb
hozamhoz juttassa a befektet6ket.

Az Alapkezeld a fenti elveknek megfelel6en valasztja ki a portféliéelemeket. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis
elemzés, a technikai elemzés eszkdztarat, és figyelembe vessziik a piacokon uralkodé befektetéi hangulatot is. Az Alap a t6kéjét elsésorban a cseh allam
altal kibocsatott diszkontkincstarjegyekbe, allamkotvényekbe, kvazi szuverén vaéllalatok kotvényeibe, vagy a Cseh Nemzeti Bank, az Eurdépai Kozponti
Bank vagy az Eurépai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott kdtvény vagy betét instrumentumokba fekteti. A portfolié részét képezhetik
korlatozott mértékben olyan allampapirok, allam altal garantalt kotvények és vallalati (beleértve a pénzigyi intézmények altal kibocsatott) kdtvények és

A cseh koronatdl eltéré devizaban denominalt eszk6zok esetében a vagyonkezel6 a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezésére torekszik (a szarmaztatott
Ugylet és a fedezni kivant eszkdz devizakitettsége ko6zott 5%-nal nagyobb eltérés nem adédhat).
Az Alap kothet betét és repd Ulgyleteket, korlatozott mértékben fektethet kollektiv befektetési értékpapirba, valamint a szarmaztatott lGgyletek alkalmazasa

magasabb mint 2,5 év.

PIACI OSSZEFOGLALO

Novemberben a Cseh Nemzeti Bank (CNB) tovabbra is 7%-on tartotta az alapkamatot. A nagyon révid hozamok a dontést kdvetéen emelkedtek, de a
hosszabb lejaratu allamkotvények meglehetésen ellendllénak bizonyultak. A kamatcsokkentés elhalasztasardl szol6 dontés a CNB frissitett inflacids
elérejelzésén alapult. A kdzelmult enyhébb inflaciés szamai ellenére az elbrejelzés szerint a maginflaci6 Csehorszagban jovére 3% felett marad. A
maginflacié tekintetében az oktdberi és novemberi inflacios adatok kiemelt jelentéségliek, amelyek befolyasoljak a CNB december 21-i ilésének dontését.
Az inflacié atmenetileg, de a vartnak megfeleléen emelkedett. Az inflacié 8,5%-ra urgott oktdberben a szeptemberi 6,9%-rél, ami alig haladja meg a
konszenzus varakozast. Ez kis mértékben a CNB 8,3%-0s elbrejelzése felett alakult. Havi viszonylatban az arak mindéssze 0,1%-kal emelkedtek. A
névekedés varhatoé volt, és pusztan a villamosenergia-arak tavalyi szabalyozott aranak valtozasai miatt, a bazishatasokhoz ko&thetd, novembertdl
folytatédik majd az inflacid mérséklédése. Ez is volt az egyik oka annak, hogy a CNB a kamatcsdkkentések késébbi megkezdése mellett dontott. A
maginflacié azonban tovabbra is visszafogott. A CNB altal meghatarozott maginflacié 0,3%-kal nétt, ami azt jelenti, hogy a maginflacié 5%-rél 4,2%-ra
csokken, ami valamivel alacsonyabb a CNB altal vartnal (4,3% év/év).

A CNB Uj bankkozi kamatlabakra szol6 el6rejelzése (Pribor) a decemberi csOkkentést tamogatja, de a szolgaltatasok év eleji atarazasaval kapcsolatos
bizonytalansagok és az afa januari valtozasai bizonytalanna teszik a dontést. A regionadlis jegybankok tovabbra is 6vatosabbak maradtak: a lengyel
kamatcsOkkentési ciklus jelenleg sziinetel, és legalabb 2024 marciusaig nem varnak tdbb kamatcsokkentést az elemzdk, Romaniaban huzamosabb ideig
nem varhaté kamatvagas, mig Magyarorszagon 75 bazispontos relative szigori kamatcsokkentési Gtem van érvényben. A globalis hangulat azonban
nagyon tamogatja a kamatcsdkkentést: a dezinflacié folytatédott, a nagyobb jegybankok végeztek a kamatemeléssel, raadasul 2024-ben az EKB és a
FED esetében is mar meglehetésen sok kamatcsdkkentést bearazott a piac. Ale§ Michl, a CNB kormanyzdéja 6vatos retorikdja dsszhangban van a
kovetkez6 év végi elbrejelzéssel: a CNB iranyadd kamatlaba 2024-ben 4%-re eshet, bar a piaci arazas 3,5% felé mozdult el.

Osszegezve a CNB monetaris politikajat meghatarozo tanacs nyilatkozatait és a tagok altal tartott elsadasokat, a CNB tovabbra is 6vatosnak tlinik,
kiildndsen a potencialis januari atarazasi hatasok miatt, ami a decemberi kamatcsdkkentés esélyét csokkenti. Megemlitve azt is, hogy 2024 végéig 9 ulést
tartanak, ami azt jelenti: a 3,5%-0s év végi alapkamat (a piaci varakozasok mostanaban) atlagosan 40 bazispont korili kamatcsdkkentést igényelne
minden Ulésen, ami nem zarhato ki, de feszitettnek tlinik egyes tagok szamara. Inkabb a fokozatosabb megkodzelitést részesitik elényben, nem a lengyel
stilusi kamatcsokkentést, ezért a legjobb idézi

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: Magyarorszag Zrt. Eszkdz tipusa
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 45,70 %
Vezet6 forgalmazo: \&I{%?:rf:rkstgzsizﬁlapkezelé Kincstarjegyek 28,63 %
’ Betét 17,65 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 8,04 %
ISIN kéd: HU0000731799 Kévetelés 0,00 %
Indulas: 2023.07.03 Osszesen 100,00 %
Devizanem: CZK Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 23 887 502 CZK Netto korrekcids t6keattétel 100,02 %

| sorozat nettd eszkdzértéke:
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték:

FORGALMAZOK

23 723 995 CZK
1,022586 CZK

Conseq Investment Management, a.s., VIG Befektetési Alapkezel6

Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

CZGB 2024/12/12 0% (Cseh Allam)
CZGB 2026/06/26 1% (Cseh Allam)
CZGB 2026/02/26 6% (Cseh Allam)

KOCKAZATI SZINT
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Magasabb kockazat
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%) Benchmark
indulastal 2,26 %
1 hénap 0,33 %
3 hénap 1,53 %

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkdzérték, 2023.07.03 - 2023.11.30
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

0,66 %
0,66 %

0,66 %

1,38 év
1,42 év

CZGB 2024/12/12 0% zéré kuponos
CZGB 2026/06/26 1% kamatozo
CZK Betét Betét

CZGB 2026/02/26 6% kamatozo

Jogi nyilatkozat

Partner / kibocsato Lejarat
Cseh Allam 2024.12.12.
Cseh Allam 2026.06.26.
Erste Bank Hun 2023.12.07.
Cseh Allam 2026.02.26.

28,65 %
28,55 %
17,66 %
17,18 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



