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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfolidt hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladd hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat elsésorban a feltdrekvé
eurdpai régié kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott t6kepiaci kdrilményekhez.Az Alap
portfélidja kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specidlis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly
nyereséglehetéséget lat, az 0sszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kulfdldi kbtvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket, valamint alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és
vallalati kibocsatasu koétvényeket), részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg
engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikdban meghatarozot mértékig
ugynevezett nem befektetési kategoriaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjbdl befeketési
kategdriaba sorolt eszk6zOkhtz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-
pszicholdgiai tényez6ket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja

PIACI OSSZEFOGLALO

A befektet6k Hamasz — Izrael haboru okozta turbulencia utan Ujra a gazdasagi adatok felé iranyitottak figyelmuket. A leginkabb figyelt adat, az amerikai
mag- és a teljes inflacié bizakodasra adott okot, mivel ezek alacsonyabbak voltak a vartnal. A FED Nyiltpiaci Bizottsaga végil a varakozasoknak
megfeleléen nem valtoztatott az iranyadé kamatszinten. Jerome Powell FED elndk a dontést kdvetd sajtétajékoztatdon elmondta, hogy még nem délhetnek
hatra az inflacié elleni kiizdelemben, valamint nem zarta ki egy decemberi kamatemelés lehetéségét sem, hozzatéve, hogy a dontés adatfliggé lesz.
Kommentarok szerint 0sszességében igyekezett egy kamat szigoritasi hangnemet megiitni, de a piacon tébben a szigoritasi ciklus végét latjak. Ezek utan
tobb nyilatkozatot is tett a FED. Kiemelték az er6s harmadik negyedéves GDP ndvekedés figyelendd voltat, elismerték a munkaeré-piac lassulasat is,
amely Ujabb municiét adott a kamatérzékeny részvények vevéinek. A GDP adat a visszapillanto tiikor, elére nézve viszont mar a kamatcsdkkentésben hisz
egyre inkabb a piac, amely a FED eddigi monetaris politikajanak drasztikus, bar nem példa nélkdili fordulata lenne. A Magyar Nemzeti Bank Ujabb 75 bazis
ponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy mar 11,50%. A j6 hir, hogy az inflacié, hosszu id6 utan, Gjra egyszamjegyire zsugorodott. Virag Barnabas
MNB alelndk szerint, az inflacié a régios atlag felé halad, de a bizonytalan hozamkdrnyezet miatt dvatos monetaris politikara van sziikség. A tervek szerint
decemberben mar 7 szazalék ala sillyedhet az inflacio, és a 75 bazispontos ltemben folytatédik a kamatvagasi ciklus. Az év végére 11 szazalék ala
csokkenhet a kamatszint, majd jové februarban akar 10 szazalék ala.

Az Alfa alap novemberben is tovabb tudta ndvelni 2023-as hozamat, mivel a globalis kotvénypiac 2008 6ta, a globalis részvénypiac 2020 éta a legjobb
egyhavi teljesitményét érte el. A FED Ulés utani pozitiv piaci fordulat a befektet6ket varatlanul érte, dontéen tovabbi piaci esésre szamitottak vellink
ellentétben: A hangulat drasztikus megvaltozasat érzékelve a részvényportfdliét tovabb ndveltiik, amelybdl a hénap vége felé sikeresen profitot
realizaltunk Raiffeisen, Wizzair és gordg részvény ETF eladasaval, amelybdl november végén régiés vallalati és banki kdtvényekbe fektettlink. A
kovetkezd id6szakban konstruktiv piaci kdrnyezetre szamitunk, amelyet érdemes lehet a kockazat csdkkentésére felhasznalni.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 26,70 %

VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kétvények 26,02 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazé:

Magyar részvények 16,95 %
Benchmark 6sszetétele: Min. hozamkorlat, éves 2,6% . o

Allamkoétvények 16,56 %
ISIN kod: HU0000716006 Kollektiv értékpapirok 7,89 %
Indulas: 2016.03.17 Nemzetk6zi részvények 0,19 %
Devizanem: CzK Szamlapénz 9,65 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 36 605 610 935 HUF Kételezettség -9,08 %
C sorozat nett6 eszkozértéke: 873 635 CZK Nyitott derivativ pozicidk értéke 4,90 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,141644 CZK Kovetelés 0,25 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Conseq Investment Management, a.s., ERSTE Group Bank AG Austria, Szarmaztatott tgyletek 61,90 %
Patria Finance, a.s. Netto korrekcios tékeattétel 100,01 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

BTF 0 04/17/24 (Francia Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 14,90 %
indulastél 1,73 %
1 hénap 1,62 %
3 hénap 3,21 %
2022 -8,69 %
2021 2,86 %
2020 -0,29 %
2019 8,35 %
2018 -3,69 %
2017 2,30 %
Devizankénti megoszlas
HUF 27%

B egyéb 3%

EUR 70%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Benchmark

2,41 %
0,92 %
0,21 %
0,65 %
3,04 %
-0,60 %
0,41 %
0,23 %
0,31 %

0,20 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2016.03.1
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szoérasa-

egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

9,31 %
0,08 %
10,51 %

9,88 %

1,31 év
2,09 év

Eszkdz tipusa

BTF 0 04/17/24

Magyar Allamkétvény 2024/B
RATB 0 01/25/24

Adventum MAGIS Zartkér( Alapok Alapja

ROMANI EUR 2033/09/18 6,375%
Graphisoft Park S.E Uj

OTP Bank torzsrészvény

REPHUN 2031/06/16 4,25% EUR
TVLRO 8 7/8 04/27/27
D240430

Jogi nyilatkozat

zéro6 kuponos
kamatozo
zéro6 kuponos

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
kamatozo
részvény

részvény

kamatozo
kamatozo
zér6 kuponos

Partner / kibocsaté
Francia Allam
Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.
Osztrak Allam

Adventum MAGIS Zartkér( Alapok

Roman Allam
Graphisoft Park SE

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi
Bank Nyrt.

Allamadéssag Kezeld Kdzpont Zrt.
BANCA TRANSILVANIA
Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt.

Lejarat
2024.04.17.
2024.06.26.
2024.01.25.

2033.09.18.

2031.06.16.
2027.04.27.
2024.04.30.

13,68 %
6,77 %
6,31 %
6,20 %
5,30 %
5,14 %
4,46 %
4,04 %

3,76 %
3,31 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



