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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy meghatarozott allamok, kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranaciondlis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt
koétvényekbe fektetve, alacsony volatilitas mellett, valamint korlatozott mértékben kockazatos eszkdz segitségével a révid kétvényekénél magasabb hozamot érjen
el. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon dént6 tobbségét alacsony kockazatu eszkdzokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori hitelmingsitésével legalabb
megegyez& vagy jobb besorolasi allamok (illetve azok addssagkezeld szervei), kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények altal
kibocsatott vagy garantalt kétvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo ligyleteket. A kamatlabkockazat maximalis
mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan 10 év. A magyar forinttol eltéré devizaban denominalt
kotvények esetében a vagyonkezel§ a devizaarfolyamkockazat teljes fedezésére torekszik, ett6l csak a kockazatos eszkozok terhére térhet el (a
devizaarfolyamalul/talfedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre allé vagyon kisebb részébél kockazatos eszkdzoket — hazai és kiilféldi részvényeket,
részvényindexeket, magasabb kockazatd kotvényeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve
hatarid6s piacokon. Az alap nyithat long és short iranyd lgyleteket is. Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan az abszolit hozamu
alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre all6 lehetéségek koziil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal
rendelkez6 befektetési lehetéségeket valasztja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Marciusban lehetett érezni az amerikai jegybank kamatemelési politikajanak hatasat. A Silicon Valley Bank kénytelen volt cs6d6t jelenteni, mivel a betétkivonasok
olyan mértékiiek voltak, hogy azt csak a portfolidik eladasaival tudtak volna teljesiteni. Azonban a bank kdtvény portfoli6ja jelentésen learazédott a jegybanki
kamatemelések miatt, nem volt elég eszkdze, hogy ezeket a betét kivonasokat teljesiteni tudja. A FED elndk a szokasos féléves szenatusi meghallgatasan még
hatarozottan kiallt egy Gjabb 50 bazispontos emelés mellett, azonban az azéta kialakult bankpanik korabbi allaspontjuk feliilvizsgalatara késztetheti a
dontéshozékat. A Deutsche Bank varakozasai szerint a FED még 4x25 bazispontos kamatemelést hajthat majd végre idén, ezzel 5,75 szazalékon lehet a tet6zés, a
Goldman Sachs varakozasai szerint mar csak 25 bazispont emelés jéhet. Jelenleg, tovabbi kamatemelések helyett mar 50-70 bazispontos kamatvagasokat var a
piaci konszenzus az év végéig.

Magyarorszagon valtozatlanul nagyon magas az inflacié. A hivatalos KSH tajékoztaté szerint 25,2 szazalék volt az inflacié marciusban, ami 0,2%-kal alacsonyabb,
mint az el6z6 hénapban. Marciusban a Gazdasagfejlesztési Minisztérium korlatozta, hogy a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott 1 hetes 18%-os kdtvényekhez a
hazai pénzintézetek hozzaférjenek és ezzel Gjra a tobbszintes kamatrendszerhez tért vissza Magyarorszag. Az alapkamat tovabbra is 13%, a kilfoldi pénzintézetek
hozzaférnek az MNB 18%-os kdtvényeihez, mig a magyar pénzintézetek csak a 14-15%-os kincstarjegyekbe tudnak befektetni. A forint rdvid id6re a 400-as szint
folé gyenglilt az euréval szembe — javarészt a bankpanik kapcsan — de a hénap végén, mikor a kamatddnt6 llésen nem valtoztattak a kamatszinteken, és az MNB
alelndke azt kommunikalta, hogy még egy j6 ideig nem szandékoznak kamatot csokkenteni, a forint visszaer6sddott a 380-as szintig.

A hénap soran folytattuk a magyar 1 év koriili lejarati papirok aktiv kereskedését. Ezen papirok hozamai fokozatosan emelkedtek a magas hazai inflaci6, a globalis
kamatemelési varakozasok és az MNB intézkedései miatt. Az Alapba jelentds 0j t6ke is érkezett, melynek befektetése soran ismételten tamaszkodtunk az Eximbank
éves papirjaira is. Ugyanakkor ez a folyamat megfordult, amint kitért az amerikai bankpanik. Eurépaban a Credit Suisse borzolta a kedélyeket , ami megvaltoztatta a
globalis kamatvarakozasokat és a jelent6s tovabbi szigoritas helyett mar idénre kamatvagasokat kezdett bedrazni a piac. Idehaza ezen események hatasara
gyengiilt a forint arfolyama, késébb a révid hozamok is elkezdtek mérsékelten csékkeni, miutan a hazai intézményi befekteték nem férnek tébbé hozza az MNB
egyhetes diszkont kdtvényéhez. A honap végén, mikor az indexeket irrealisan felaraztak a negyedéves zaras miatt, SP500-as shortot nyitottunk. Ugy gondoljuk,
hogy a részvénypiacok még nem araztak be a FED kamatemelésének a realgazdasagra gyakorolt varhaté hatasait.
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AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkdz ti
Alapkezel6: Alapkezeld Zrt e s
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Vallalati és hitelintézeti kotvények 43,18 %
B ) AEGON Magyarorszag Befektetési Allamkitvények 26,12 %
Vezetd forgalmazo: Alapkezeld Zrt
P ' Kincstarjegyek 20,97 %
Benchmark 8sszetétele: 100% RMAX Index + 0,5%
Szamlapénz 9,72 %
ISIN kéd: HU0000705157 . )
Kdvetelés 0,04 %
Indulas: 2007.03.19 Kotelezettség -0,04 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 1956 951 300 HUF Szarmaztatott iigyletek 3,69 %
A sorozat nett6 eszkozértéke: 358 682 885 HUF Nett6 korrekci6s tékeattétel 103,67 %
Egy jegyre jutd netto eszkdzérték:  1,786805 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
FORGALMAZOK 2023A (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt.)
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt, CIB Bank Zrt, MAEXIM 16 03/14/24 (Magyar Export-Import Bank Zrt.)
Commerzbank Zrt.,, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., MAEXIM 16 01/17/24 (Magyar Export-Import Bank Zrt.)

Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.
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SOROZAT TELJESITMENYE

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2007.03.19 - 2023.03.31

indulastal 3,69 % 4,01 %
2022 5,54 % 3,53 %

1,8
2021 1,17 % -0,10%
2020 089 % 092% 1,6

0, 0,

2019 0,50 % 0,74 % 1,4
2018 0,08 % 0,81 %

1,2
2017 0,30 % 0,22 %
2016 1,14 % 1,22 % 1
2015 1,74 % 1,50 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01.
2014 375% 331% ———  VIG Ozon Eves T6kevédett Befektetési Alap A sorozat
2013 5,80 % 571%

—  Benchmark

Devizénkénti megosz1as KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 1,25 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 2,07 %
WAM (atlagos lejarat) 0,69 év
HUF 100% WAL (atlagos élettartam) 0,69 év
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Magyar Allamkétvény 2023/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.11.24.
MAEXIM 16 03/14/24 kamatozé Magyar Export-Import Bank Zrt. 2024.03.14.
MAEXIM 16 01/17/24 kamatozé Magyar Export-lmport Bank Zrt. 2024.01.17.
D230920 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.09.20.
D231227 zéré kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2023.12.27.
MAEXIM 14 12/07/23 kamatozé Magyar Export-lmport Bank Zrt. 2023.12.07.
D240221 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2024.02.21.
MAEXIM 16 02/14/24 kamatozé Magyar Export-lmport Bank Zrt. 2024.02.14.
S&P500 EMINI FUT Jun23 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2023.06.16.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési



politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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