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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabél részesedjen, a lengyel gazdasagi névekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzéinek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindsiil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap

vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik,
vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsdi T6zsdére. Az alap befektethet mas kézép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és
Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté
részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Marciusban lehetett érezni az amerikai jegybank kamatemelési politikajanak hatasat. A Silicon Valley Bank kénytelen volt cs6dot jelenteni, mivel a betét kivonasok
olyan mértékiiek voltak, hogy azt csak a portfolidjuk eladasaival tudtak volna teljesiteni, de mivel a bank kdtvény portfoli6ja jelentésen ledrazédott a jegybanki
kamatemelések miatt, nem volt elég eszkdze, hogy ezeket a betét kivonasokat teljesiteni tudja. A FED elndk a szokasos fél éves szenatusi meghallgatasan még
hatarozottan kiallt egy Gjabb 50 bazispontos emelés mellett, azonban az azéta kialakult bankpanik korabbi allaspontjuk feliilvizsgalatara késztetheti a
dontéshozékat. A Deutsche Bank varakozasai szerint a FED még 4x25 bazispontos kamatemelést hajthat végre idén, ezzel 5,75 szazalékon lehet a tet6zés, a
Goldman varakozasai szerint mar csak 25 bazispont emelés johet. Magyarorszagon valtozatlanuk nagyon magas az inflacié. A hivatalos KSH tajékoztaté szerint 25,4
szazalék volt az inflacié marciusban, ami 0,3%-kal alacsonyabb, mint az eléz6 hénapban. Marciusban a Gazdasagi Minisztérium korlatozta, hogy a Magyar Nemzeti
Bank altal kibocsatott 1 hetes 18%-os kdtvényekhez a hazai pénzintézetek hozzaférjenek, és ezzel Gjra a tdbbszintes kamatrendszerhez tért vissza Magyarorszag.
Az alapkamat tovabbra is 13%, a kiilfoldi pénzintézetek hozzaférnek az MNB 18%-os kotvényeihez, mig a magyar pénzintézetek csak a 14-15%-os
kincstarjegyekbe tudnak befektetni. A hir hallatan a forint révid idére a 400-as szint folé gyengiilt az euréval szembe, de a hdnap végén, mikor a kamatdonté (ilésen
nem valtoztattak az alapkamaton, és az MNB alelntke azt kommunikalta, hogy még egy j6 ideig nem szandékoznak kamatot csdkkenteni, a forint vissza er6s6détt a
380-as szintig.

Az Alap benchmark indexe negativ teljesitménnyel zarta a hénapot. Az esést a nagyobb kapitalizaciéji cégek vezették, a kdzepes- valamint kiskapitalizaciéja
vallalatok részvényei jelentésen jobban teljesitettek. Az Alap feliilteljesitette a benchmark indexét. A svajci és amerikai bankszektorban megrendiilt bizalom globalis
hatésait a lengyel piacok is megérezték, igy a ciklikus papirok (olaj- és bankszektor, banyavallalatok) gyengébben teljesitettek, mig a defenzivebb kiskereskedelmi
vallalatok részvényei feliilteljesitettek. Az Alap feliilteljesitését a j6 részvénykivalasztas, valamint a portfolio mid-cap (kzepes méretii vallalatok) kitettségének
fellilsilyozasa magyarazza. Azt gondoljuk, ezen papirok még mindig jelentds félrearazast mutatnak, azonban a jelentésen szétvald teljesitmény utan a hénap
masodik felében szelektiven néveltiik a bankpapirok és egyéb nagykapitalizacioja papirok silyat. Osszességében a bankszektort tovabbra is alul-, mig a hétkdznapi
fogyasztasi javak és gydgyszergyartok papirjait feliilsilyozzuk. A jatékszektorban szelektiven valogattunk. Az Alap atlagosan a referenciaindexnél 1%-kal
magasabb dsszkitettséggel rendelkezett.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK(ZOSSZETETELE
AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 87,21 %
. . AEGON Magyarorszag Befektetési Kollektiv értékpapirok 9,19 %
Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Magyar részvények 1,41 %
Benchmark dsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net
Kotelezettség -30,63 %
ISIN kéd: HU0000710835 . )
Kovetelés 27,91 %
Indulas: 2019.01.22 Szamlapénz 492%
Devizanem: PLN Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 51657019 PLN Szarmaztatott iigyletek 20,63 %
A sorozat nett6 eszkozértéke: 13331876 PLN Nett6 korrekcios t6keattétel 119,81 %

Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 0,787378 PLN 10%-nal magasabb rés

FORGALMAZOK Polski Koncern Naftowy

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2019.01.22 - 2023.03.31
indulastal -5,55 % -4,77 %
2022 -23,07 % -18,45 % 1,1
2021 20,14 % 21,27 % 1 |
2020 -9,19% -9,83 % 0,9
A részvények szektoronkénti megoszlasa 08
0,7
Energia 15%
egyéb 15% Befektetési alap 11% 0,6

Alapanyag 7%
2020.01.01. 2021.01.01. 2022.01.01. 2023.01.01.

Napi fogyasztasi cikk L .
17% ——— VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap A sorozat

Pénziigy 35%
—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 25,99 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 26,04 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy

PKO Bank részvény PKO Bank

MIDWIG INDEX FUT Jun23 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2023.06.16.
VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap befektetési jegy, kockazati tékealap jegy VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

Dino Polska SA részvény DINO POLSKA SA

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN

KGHM Polska SA részvény KGHM Ploska SA

Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA

MIDWIG INDEX FUT Jun23 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2023.06.16.
WIG20 INDEX FUT Jun23 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2023.06.16.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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