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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy alacsony kockazat mellett kiszamithaté befektetési hozamot biztositson a befekteték szamara. Az Alapkezelé kizarélag kdtvény tipusd
eszkozokbe, elsGsorban a Lengyel Allam altal kibocsatott vagy garantalt értékpapirokba fektetheti az alap vagyonat. Az Alap tovabba korlatozott mértékben
fektethet az Eurdpai Unié vagy annak szervezete, az Eurépai Kdzponti Bank vagy az Eurépai Beruhazasi Bank altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesité értékpapirba, feltéve, hogy annak hitelmin&sitése eléri legalabb a lengyel allam hitelmindsitését és lengyel zlotyban van denomindlva. Az Alap

hénapnal nem lehet hosszabb. Emellett az egyes értékpapirok hatralévé futamideje legfeljebb 2 év, a legkdzelebbi kamatmeghatarozasi idépontig pedig legfeljebb
397 nap lehet. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap pénzeszkdzeit bankbetétben is elhelyezheti. Az Alap eszkdzei 100%-ban lengyel zlotyban vannak
denominalva.

A pénzpiaci alap nem garantalt befektetés. Az Alap befektetdje viseli a téke elvesztésének a kockazatat. A Lengyel Pénzpiaci Alapba térténd befektetés eltér a
betétben lévé befektetéstdl, kiildndsen azon kockazat tekintetében, hogy a Lengyel Pénzpiaci Alapba befektetett téke ingadozhat. A Lengyel Pénzpiaci Alap nem
tamaszkodik kiilsé tamogatasra a Lengyel Pénzpiaci Alapba likviditdsanak garantaldasa vagy az egy befektetési jegyre vagy részvényre juté netté eszkozérték
stabilizalasa céljabél.

PIACI OSSZEFOGLALO

Marciusban a lengyel kétvénypiac erés teljesitményt tudott felmutatni. A hozamgdrbe lejjebb keriilt, a harom éves lejaraton 36 bazisponttal, az 6t éves lejaraton 55
bazisponttal, a tiz éves lejaraton pedig 52 bazisponttal csékkentek a hozamok. Az inflacié6 marciusban az elézetesen kdzolt adatok szerint 16,2%-ra csokkenhetett a
februari 18,4%-rél, de még igy is felilmialta a piaci varakozasokat. Az élelmiszerarak és haztartasi energiaarak tovabbra is magasak maradtak, az
lizemanyagarakban azonban csak enyhébb emelkedés volt tapasztalhat6. Az inflaciés elérejelzést 2020 6ta elszor lefelé modositottak, a lengyel jegybank az idei
év végi inflaciot a korabbi 13,1%-kal ellentétben mar csak 11,9%-ra varja. A kedvezdbb inflaciés kép ellenére azonban a jegybank a marciusi kamatdonté dlésen is
valtozatlanul hagyta az alapkamatot, igy mar hatodik hénapja van 6,75%-on a mutaté és a kamatcsokkentések lehet6sége sem meriilt fel az iilés alkalmaval. A
Bloomberg marciusi kdzvéleménykutatasa szerint 0,7%-kal fog névekedni 2023-ban a lengyel gazdasag, az elsé negyedéves GDP eldrejelzést valtozatlanul hagytak,
azonban a masodik negyedéves GDP varakozast 0,5%-rél 0,4%-ra csdkkentették. A beszerzési menedzserindex csdkkent, a feldolgozéipari index 48,3 — ra esett az
eléz6 havi 48,5-r6l. A mutaté igy még mindig az 50-es hatarérték alatt tartdzkodik, hiszen a kibocsatas és az 0j megrendelések szama még mindig csokkenést
mutat a bizonytalan gazdasagi kérnyezet és magas inflacié miatt. Az ipari termelés az év masodik hénapjaban 1,2%-os csoékkenést produkalt, mely jelent6sen alul
milta a +1%-os piaci varakozasokat. Ami pedig az allamhaztartast illeti, az allam a masodik hénapban 11 279,7 millié PLN hianyt generalt, mellyel a 12 hénapos
gordiilé koltségvetési hiany a GDP 0,77%-ra nétt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz ti
Alapkezels: Alapkezel6 Zrt e
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 47,65 %
,, . AEGON Magyarorszag Befektetési Kincstarjegyek 32,01 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Szamlapénz 19,92 %
Benchmark dsszetétele: 100% WIBID 1M Index
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,51 %
ISIN kéd: HU0000711619
Kotelezettség -0,08 %
Indulas: 2012.10.26 Bsszesen 100,00 %
Devizanem: PLN Szarmaztatott iigyletek 29,15 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 151118 240 PLN Nett6 korrekcids tékeattétel 100,02 %
| sorozat netté eszkdzértéke: 48 138 534 PLN

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1,168786 PLN POLGB 2023/04/25 0% (Lengyel Allam)

FORGALMAZOK POLGB 2023/10/25 4% (Lengyel Allam)
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka POLAND EUR2024/01/15 3% (Lengyel Allam)
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SOROZAT TELJESITMENYE

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2012.10.29 - 2023.03.31

indulastal 1,51 % 1,97 %
2022 3,92 % 5,55 %
2021 -0,81 % 0,26 % 1,2
2020 0,14 % 0,42 % 1,15
2019 0,78 % 1,18 % 11
2018 0,98 % 1,45 %

1,05
2017 1,12 % 1,47 %
2016 0,99 % 1,44 % 1
2015 1,12 % 1,53 % 2013.01.01. 2017.01.01. 2021.01.01.
2014 225% 223% = /|G Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap | sorozat
2013 3,10 % 2,71 %

—  Benchmark

Lejarat szerint] megoszlas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 0,48 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,21 %
WAM (atlagos lejarat) 0,32 év
0-1év 100% WAL (atlagos élettartam) 0,32 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

POLGB 2023/04/25 0% zérd kuponos Lengyel Allam 2023.04.25.
POLGB 2023/10/25 4% kamatozé Lengyel Allam 2023.10.25.
POLAND EUR2024/01/15 3% kamatozé Lengyel Allam 2024.01.15.
DBR 1,5% 05/15/23 kamatozo Német Allam 2023.05.15.
BTF011/29/23 zéré kuponos Francia Allam 2023.11.29.
Magyar Allamkétvény 2023/A kamatozd Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.11.24.

HITEL PROFIL

Kibocsaté Mingsités*

Allamadésség Kezeld Koézpont Zrt. BBB HU 2,44 %
Német Allam AAA DE 9,39 %
Francia Allam AA FR 5,04 %
Lengyel Allam A PL 63,72 %

*: A legnagyobb hitelmingsit6 intézetek (S&P, Moody's, Fitch) hitelminésitéseinek atlaga
Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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