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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkdtvényekbe és azokhoz

kotvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A likviditas biztositdsanak érdekében az Alap magyar allampapirokat (els6sorban diszkont
kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat. Az Alapkezel6nek sajat déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az Eurépai Kozponti Bank marciusban ismét 50 bazisponttal emelte az irdnyadé ratat, azonban nem adott iranymutatast a jovébeli lépésekrél. Az amerikai inflacié
tovabbra is jelentds nyomast helyez a haztartasokra, mig a termeldi arakban mar lathatéak az enyhiilés jelei. A Fed igy 25 bazisponttal emelte az alapkamatot és
jelezte, hogy mar majdnem elérték a kamatemelési ciklus végét. A Fed elndke, Jerome Powell azonban hangsulyozta, hogy az alapforgat6kényv szerint nem varhaté
idén kamatcsokkentés. Az angol-, svajci-, és norvég jegybank is tovabb emelte az irdnyadé ratat. Az Eurézénaban a kompozit beszerzési menedzserindex feliilmilta
a varakozasokat, a szolgaltatészektorban jelentsen javult az aktivitas, a feldolgozéipar azonban még mindig gyengélkedik. Az Eurépai banki szabalyozék
egyértelmiivé tették, hogy ha a tovabbiakban valsagkezelésre lesz sziikség, akkor a részvényesek a kdtvényesek el6tt lesznek a sorban a veszteségek viselése
szempontjabél. Az Eur6zénaban az inflacié 6,9%-ra csokkent marciusban, ami 2022 februarja 6ta nem latott szintet jelentett. A maginflacié azonban 5,7%-ra
emelkedett. A piacokat a befektet&i hangulat javulasa mozgatta. Az allampapirhozamok emelkedtek, az eurépai kétvények kdrében jelentds volt az eladasi hullam
hé végén, mely féleg a hozamgdrbe révid végét érintette. Az EUR-USD arfolyam 1,09 folé emelkedett, mig a japan jen arfolyama tovabb gyengiilt. A részvények
emelkedtek, a visszaszamitott volatilitds csokkent. A vallalati és banki kotvényhozamfelarak oldalaztak, féként a kockazatosabb kotvények kozott tortént
hozamfelarsziikiilés. A hénap folyaman nem valtoztattunk jelent6sen az alap dsszetételén, csupan némileg ndveltiik a német és amerikai allampapirkitettségiinket.
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Eszkoz ti
Alapkezel6: Alapkezels Zrt szk6z tipusa
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Letétkezeld: C_l'Elbank Europe plc Magyarorszagi Allamkotvények 81,80 %
Fioktelepe Ki . K 10,43 %
« . AEGON Magyarorszag Befektetési incstarjegye ' °
Vezet6 forgalmazé: kezeld ) .
Alapkezel6 Zrt. Szamlapénz 10,12 %
80% Bloomberg Global Treasury . )
Benchmark dsszetétele: Majors ex Japan Total Return Index Kételezettseg -2,42 %
0,
Unhedged USD + 20% ZMAX Index Kévetelés 0,09 %
ISIN kéd: HU0000724224 "
Osszesen 100,00 %
Indulas: 2021.03.13 Szarmaztatott iigyletek 24,35 %
Devizanem: HUF Nett6 korrekcios tokeattétel 116,89 %

A teljes alap netté eszkdzértéke: 2 365062 280 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

| sorozat netté eszkozértéke: 392 474 902 HUF USGB 2044/11/15 3% (Amerikai Eqyesiilt Allamok)

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,988726 HUF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.03.19 - 2023.03.31
indulastol -0,56 % -0,73 %
1,15
2022 -2,88 % -2,82 %
Devizankénti megoszlas 11
HUF 11%
1,05
EUR 270/0 GBP 80/0
egyéb 6% 1
0,95
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Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 14,15 %
2-368v5% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 13,09 %
WAM (atlagos lejarat) 6,86 év
WAL (atlagos élettartam) 8,22 év

5+ év 65%
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

USGB 2044/11/15 3% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2044.11.15.
US Allamkétvény 2031/02 5,375% kamatozd Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15.
US 5YR NOTE (CBT) Jun23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.06.30.
EURO-BUND FUTURE Jun23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.06.08.
USGB 2026/04 0,75% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.04.30.
US Treasury 08/15/29 1,625% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2029.08.15.
RAGB 1.65 10/21/24 kamatozé Osztrak Allam 2024.10.21.
REPHUN 1 1/4 10/22/25 kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2025.10.22.
T43/402/15/37 kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2037.02.15.
D230517 zér6 kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.05.17.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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