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VIG Alfa Abszolat Hozami Befektetési Alap

C sorozat CZK

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolit hozam tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliét hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat els6sorban a feltdrekvé eurépai
régi6 kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott tdkepiaci kériilményekhez.Az Alap portféli6ja
kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specialis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly nyereséglehetséget lat, az dsszes
igénybe vehet6 befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kotvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket,
valamint alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasi kotvényeket), részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres
tokeattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikaban meghatarozot mértékig tgynevezett nem befektetési kategériaju értékpapirokba is fektethet, amely
tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjb6l befeketési kategériaba sorolt eszkdzokhdz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-pszicholdgiai tényezéket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal

a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja portfélidjaban tartani..

PIACI OSSZEFOGLALO

Marciusban lehetett érezni az amerikai jegybank kamatemelési politikajanak hatasat. A Silicon Valley Bank kénytelen volt csédot jelenteni, mivel a betét kivonasok
olyan mértékiiek voltak, hogy azt csak a portfolidjuk eladasaival tudtak volna teljesiteni, de mivel a bank kdtvény portfoli6ja jelentésen ledrazédott a jegybanki
kamatemelések miatt, nem volt elég eszkdze, hogy ezeket a betét kivonasokat teljesiteni tudja. A FED elndk a szokasos fél éves szenatusi meghallgatasan még
hatarozottan kiallt egy Gjabb 50 bazispontos emelés mellett, azonban az azéta kialakult bankpanik korabbi allaspontjuk feliilvizsgalatara késztetheti a
dontéshozékat. A Deutsche Bank varakozasai szerint a FED még 4x25 bazispontos kamatemelést hajthat végre idén, ezzel 5,75 szazalékon lehet a tet6zés, a
Goldman varakozasai szerint mar csak 25 bazispont emelés johet. Magyarorszagon valtozatlanuk nagyon magas az inflacié. A hivatalos KSH tajékoztaté szerint 25,4
szazalék volt az inflacié marciusban, ami 0,3%-kal alacsonyabb, mint az eléz6 hénapban. Marciusban a Gazdasagi Minisztérium korlatozta, hogy a Magyar Nemzeti
Bank altal kibocsatott 1 hetes 18%-os kdtvényekhez a hazai pénzintézetek hozzaférjenek, és ezzel Gjra a tdbbszintes kamatrendszerhez tért vissza Magyarorszag.
Az alapkamat tovabbra is 13%, a kiilfoldi pénzintézetek hozzaférnek az MNB 18%-os kotvényeihez, mig a magyar pénzintézetek csak a 14-15%-os
kincstarjegyekbe tudnak befektetni. A hir hallatan a forint révid idére a 400-as szint folé gyengiilt az euréval szembe, de a hdnap végén, mikor a kamatdonté (ilésen
nem valtoztattak az alapkamaton, és az MNB alelntke azt kommunikalta, hogy még egy j6 ideig nem szandékoznak kamatot csdkkenteni, a forint vissza er6s6détt a
380-as szintig.

Az Alap pozitiv hozamot ért el marciusban. A pozitiv hozam leginkabb az SP500-as index short poziciéknak volt kdszénhetd. Még a bankvalsag el6tt sikeriilt
eladnunk a hataridds index kontraktusokat, és visszavasaroltuk 6ket, mikor arra a kdvetkeztetésre jutottunk, hogy a valsag nem lesz siilyos. Az a véleményiink, hogy
a fundamentalis kilatasok nem jék, a gazdasagi ndvekedés csdkken, az EPS-ek nyomas alatt vannak, ezért varunk a kedvezg alkalomra, mikor djra shortolhatjuk a
piacot. De addig is a kockazatos eszkdzoktdl emelkedést varunk, ezért eurdpai ingatlan és bank részvényeket vasaroltunk az alapba. A regionalis kitettségeinkbél 3
cég is jelentett és mind a harom nagyon pozitiv volt. Ezért a magyar kis kapitalizaci6ju részvényeket tovabbra is az Alapan tartjuk, mert az a véleményiink, hogy a
magyar és a régiés papirok rendkiviil alulértékeltek a tobbi piachoz viszonyitva. A kdtvény poziciét valtozatlanul tartjuk, meglatasunk szerint a magyar kétvény felar
nem csak a némethez viszonyitva magas, de a régi6 tdbbi orszagahoz képest is. A book yield 10% maradt az Alapban.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkdz tipusa

Allamkdtvények 54,20 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 20,05 %
Magyar részvények 11,26 %
Kollektiv értékpapirok 9,14 %
Nemzetkdzi részvények 2,50 %
Kotelezettség -12,67 %
Kovetelés 11,35%
Szamlapénz 2,84 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 1,34 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 50,06 %
Nett6 korrekcios t6keattétel 102,23 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszkdzok

2031A (Allamadéssag Kezels Kozpont Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2016.03.17 - 2023.03.31
indulastal 0,29 % 0,76 %
1,15
2022 -8,69 % 3,04 %
2021 2,86 % -0,60 % 11
2020 0,29 % 0,41 % 1,05
2019 8,35 % 0,23 % 1
2018 -3,69 % 0,31 % 0,95
2017 2,30 % 0,20 % 09
Devizankénti megoszlas 0,85
EUR 41% 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01.  2023.01.01.

= V|G Alfa Abszollt Hozamu Befektetési Alap C sorozat

—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

egyéb 3%

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 15,80 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,08 %
HUF 56% WAM (atlagos lejarat) 5,28 év
WAL (atlagos élettartam) 6,86 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

Magyar Allamkétvény 2031/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2031.10.22.
Zold Magyar Allamkétvény 2051/G kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2051.04.28.
EUR/HUF 23.05.25 Forward Vétel derivativ ING Bank Hun 2023.05.25.
EUR/HUF 23.05.30 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2023.05.30.
Magyar Allamkotvény 2032/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2032.11.24.
Adventum MAGIS Zartkéri Alapok Alapja befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Adventum MAGIS Zartkor(i Alapok

Magyar Allamkétvény 2030/A kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2030.08.21.
Graphisoft Park S.E uj részvény Graphisoft Park SE

REPHUN 2031/06/16 4,25% EUR kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2031.06.16.
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozé MVM Energetika ZRt. 2027.11.18.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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