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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy meghatarozott allamok, kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt
kotvényekbe fektetve, alacsony volatilitas mellett, valamint korlatozott mértékben kockazatos eszkdz segitségével a rovid kotvényekénél magasabb
hozamot érjen el. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon dontd tObbségét alacsony kockazatu eszkdzokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori
hitelminésitésével legalabb megegyezd vagy jobb besorolasu allamok (illetve azok addssagkezeld szervei), kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok,
illetve szupranacionalis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt kétvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott
repo Ugyleteket. A kamatlabkockazat maximalis mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan
10 év. A magyar forinttol eltéré devizaban denominalt kétvények esetében a vagyonkezeld a devizaarfolyamkockazat teljes fedezésére torekszik, ettél csak
a kockazatos eszkdzok terhére térhet el (a devizaarfolyamalul/tilfedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre allé vagyon kisebb részébdl kockazatos
eszkdzoket — hazai és kilfoldi részvényeket, részvényindexeket, magasabb kockazatu koétvényeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv
befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve hataridés piacokon. Az alap nyithat long és short irdnyu tgyleteket is. Az Alap a kockazatos eszk6zok
vasarlasakor kovetett szemlélet alapjan az abszolut hozamu alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allo
lehet6ségek kozil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal rendelkezé befektetési lehetéségeket valasztja.

PIACI OSSZEFOGLALO

A vartnak megfeleléen majus végére megoldodott az amerikai koltségvetési krizis. A FED 25 bazisponttal emelte az alapkamatot, ami igy mar 5,25%. A
kamatemelést kovetd tajékoztatdn ugyanakkor a lazitas lehetéségérdl egyaltalan nem esett sz6, még mindig a szigoritas felé billenhet majd a mérleg
nyelve.

Magyarorszagon, bar csékken, még mindig valtozatlanul nagyon magas az inflacio. A KSH tajékoztatdja szerint 24% volt az inflacié majusban, ami tobb
mint 1%-kal volt alacsonyabb, mint az el6z6 hénapban. Ami jelentés valtozas volt az el6zé hdnapokhoz képest, hogy a Magyar Nemzeti Bank lejjebb hozta
a kamatsav tetejét 25%-rol 19,50%-ra és az 1 napos kamat 17%-ra cs6kkent. Az MNB elndk azt mondta a kamatvagas utani tajékoztatéon, hogy ha az
inflaciés szamok tovabb csdkkennek, akkor havonta 100 bazispont kamatcsdkkentésre lehet szamitani. A forint a bejelentésre nem nagyon gyengdlt, ami
azt mutatja, hogy a piac mar bearazta ezt a hirt. A kilféldi befekteték valtozatlanul hozzaférnek az MNB 17%-0s heti betétjéhez, ami nagyon vonzoéva teszi
a forintot, tovabba a koérnyékbeli orszagokhoz képest a forint hozama még mindig jelentésen magas.

A honap soran tartottuk az enyhe fellilsulyt a hazai révid kétvényekben. Az inflacio a tet6zés jeleit mutatja, az MNB dvatosan megkezdte a 18%-o0s O/N
kamat csokkentését, alapvetéen a varakozasoknak megfeleléen. Ez a kamatpalya mar elére be volt arazva, igy inkabb héja hangvételi volt az MNB
kamatvagasa, ezért a forint erds maradt, a kétvényhozamok pedig nem tudtak érdemben er6s6dni. Ugyanakkor az Uj, a befektetési alapok Gsszetételét
korlatoz6 kormanyrendelet extra keresletet hoz a rovid allampapirok és DKJ-k piacara, ami elkezdte csdkkenteni ezeket a hozamokat. Bar az AKK
varhatéan reagalni fog a kereslet atmeneti megugrasara a kibocsatas névelésével, ez egyelére jelentés hozamcsdkkenést okozhat. A hénap végén zartuk
a korabbi 4%-o0s S&P 500 shortunk is. Bar tovabbra is azt gondoljuk, hogy dragak a piacok és elébb-utdbb recesszié johet, az index kitért a 4200 szintrdl,
ami a mi stop loss szintlink volt. Ez nagyjabdl 12 bazispontot vitt el az alap teljesitményébdl. Szerencsére a magyar révid koétvény allokacionk ezt
ellensulyozni tudta.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Vallalati és hitelintézeti kotvények 44,98 %
Vezets forgalmazs: \I\CII% Befekte;e'siz Alapkezel§ Allamkstvenyek 26,84 %
yarorszag Zrt. Kincstarjegyek 2217 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index + 0,5% Szamlapénz 5.84 %
ISIN kéd: HU0000705157 Betét 4.96 %
Indulas: 2007.03.19 Kotelezettség -4.81%
Devizanem: HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,03 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 1 951 608 339 HUF Osszesen 100,00 %
A sorozat netté eszkozértéke: 331 468 598 HUF Szarmaztatott Ugyletek 4,94 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,836649 HUF Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %

FORGALMAZOK

CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.,
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

2023A (Allamadodssag Kezelé Kézpont Zrt.)
MAEXIM 16 03/14/24 (Magyar Export-Import Bank Zrt.)
MAEXIM 16 01/17/24 (Magyar Export-Import Bank Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
indulastol 3,82 %
1 hénap 1,56 %
3 hénap 3,72 %
2022 5,54 %
2021 -1,17 %
2020 0,89 %
2019 0,50 %
2018 0,08 %
2017 0,30 %
2016 1,14 %
2015 1,74 %
2014 3,75 %
2013 5,80 %

Devizankénti megoszlas

HUF 100%

Lejarat szerinti megoszlas

0-1év100%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkoz tipusa
Magyar Allamkétvény 2023/A
MAEXIM 16 03/14/24
MAEXIM 16 01/17/24
MAEXIM 14 12/07/23
D240221

MAEXIM 16 02/14/24
D231227

D240430

EUR Betét

D231129

Benchmark
4,13 %
1,40 %
4,04 %
3,53 %

-0,10 %
0,92 %
0,74 %
0,81 %
0,22 %
1,22 %
1,50 %
3,31 %

571 %

kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
zér6 kuponos
kamatozo
zér6 kuponos
zéro6 kuponos
Betét

zér6 kuponos
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2007.03.19 - 2023.05.31
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szoérasa-

egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsaté
Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt.
Magyar Export-Import Bank Zrt.
Magyar Export-Import Bank Zrt.
Magyar Export-Import Bank Zrt.
Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt.
Magyar Export-Import Bank Zrt.
Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.
Allamadéssag Kezeld Kdzpont Zrt.
OTP Bank
Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt.

Lejarat
2023.11.24.
2024.03.14.
2024.01.17.
2023.12.07.
2024.02.21.
2024.02.14.
2023.12.27.
2024.04.30.
2023.06.09.
2023.11.29.

1,25 %
2,13 %
2,31 %

3,46 %

0,60 év
0,60 év

26,83 %
19,72 %
12,26 %
6,80 %
6,54 %
6,20 %
5,56 %
5,26 %
4,95 %
4,79 %



Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindsllnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



