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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfélidt hozzon Iétre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatonal
magasabb évesitett t6kendvekedést ér el az Alap Fenntarthatésagi céljainak megvaldsitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiilonb6zé eszkdzdkbe
fektethet, els6sorban részvény és kotvény tipusu eszkodzoOket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve
derivativ Ugyleteket is kothet. Az Alap foldrajzi specifikacidoval nem rendelkezik. A befektetési célok megvaldsitasa érdekében az Alap portfélidjaba tartozéd
eszkozcsoportok szabadon valtoztathatdk egy elére meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkal.

Az Alap befektetési stratégiaja a fenntarthaté értékteremtésre épiil, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolié kialakitasa, amely mind a
fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne lévé eszk6zok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkdzallokacios stratégiaja az Alapkezeld
altal alkalmazott eszkdzallokaciéos modellre, a Befektetési 6rara épiil, aminek segitségével az Alap kezel6je meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan
legjobb kockazat hozam potenciallal rendelkez6 eszkdz Osszetételt. Az eszkozallokacid mellett az Alap kezel6je aktiv részvény- és koétvénykivalasztas
segitségével kivanja elérni az Alap pénzlgyi és fenntarthatosagi céljait. A részvénykivalasztas alapja a fenntarthaté ndvekedés, olyan vallalatok
részvényeinek kivalasztasa, melyek mind pénzigyileg, mind az ESG kockazatok tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tartésan
részvényesi értéket teremtve. A kotvénykivalasztas soran az Alap kezel6je a zold koétvény kibocsatasokat preferalva, azok aranyanak maximalizalasara
torekszik a piaci korlatok figyelembe vétele mellett. A fenti eszkdzok aranya, illetve azok Osszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében
dinamikusan valtozhat, a 14. pontban meghatarozott aranyok figyelembe vételével.

PIACI OSSZEFOGLALO

A vartnak megfeleléen majus végére megoldodott az amerikai koltségvetési krizis. A FED 25 bazisponttal emelte az alapkamatot, ami igy mar 5,25%. A
kamatemelést kovetd tajékoztaton a lazitas lehet6ségérdl egyaltalan nem esett sz6, még mindig a szigoritas felé billenhet majd a mérleg nyelve.
Magyarorszagon, bar csékken, még mindig valtozatlanul nagyon magas az inflacié. A hivatalos KSH tajékoztatéja szerint 24% volt az inflacié majusban,
ami tébb mint 1%-kal volt alacsonyabb, mint az el6z6 hénapban. Ami valtozas volt az el6z6 hénapokhoz képest, hogy a Magyar Nemzeti Bank lejjebb
hozta a kamatsav tetejét 25%-rél 19,50%-ra. Bar a hivatalos alapkamat 13%, és az éjszakai 1 napos kamat 17%, maga a sav fels§ szintjének
csOkkentése iranymutato lehet az elkdvetkez6 hdnapokra. Az MNB elndke azt mondta a kamatvagas utani tajékoztatén, hogy ha az inflaciés szamok
tovabb csokkennek, akkor havonta 100 bazispont kamatcsdkkenésre lehet szamitani. A forint a bejelentésre nem nagyon gyengiilt, ami azt mutatja, hogy
a piac mar bedarazta ezt a hirt. A kulfoldi befekteték valtozatlanul hozzaférnek az MNB 17%-os heti betétjéhez, ami nagyon vonzéva teszi a forintot,
tovabba a kdrnyékbeli orszagokhoz képest a forint hozama még mindig jelentésen magas.

Az Alap pozitiv hozamot ért el majusban. A j6 teljesitményhez a részvény kitettség jarult hozza a legtdbbet, ezen belill is a gérdég és magyar pozicidk. A
kotvény kitettség is jol teljesitett, féleg a régiés poziciok. A kdtvényeken belil a magyar kamatkockazatot elkezdtik csokkenteni és a dollar kitettséget
pedig ndvelni. A deviza kitettség alul volt fedezve, ami kicsit negativan hatott az Alap teljesitményére. A hénap folyaman tartottuk a részvény sulyt 29%-on.
Az Alap jelent6ésen tudott profitalni a Dunahouse emelkedésébdl, de az 6sszes magyar részvény jol teljesitett a portfolidban. A jévében tovabbra is a z6ld
kétvény aranyt szeretnénk névelni, és a kdzép-eurdpai részvény piacokon latunk komoly lehetéségeket a mostani gazdasagi kornyezetben. Aprilisban
végeén a kotvényeknek a kamatkockazata 2,6 év volt. Az Alap deviza fedezettsége kicsit csokkent majusban, 90%-ra.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvények 34,92 %

VIG Befektetési Alapkezeld Kollektiv értékpapirok 18,87 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazé:

. _ Vallalati és hitelintézeti kdtvények 13,07 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 9,5% Magyar részvények 9.69 %
ISIN kéd: HU0000714886 Kincstarjegyek 7.25%
Indulas: 2015.07.17 Nemzetkézi részvények 6,66 %
Devizanem: HUF Kovetelés 11,10 %
A teljes alap nettd eszkdzeértéke: 16 733 665 507 HUF Kételezettség -10,26 %
A sorozat nettd eszkozértéke: 1597 489 899 HUF Szamlapénz 5,54 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,124049 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke 3,17 %
CIB Bank Zrt, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Szarmaztatott tigyletek 53,64 %
Bank Nyt Rafcison Bark 21t SPB Bofekiotéal 21, Unired Bank | 1SLKOTekoi0 t0kestiétel 104,04 %
Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
indulastol
1 hénap
3 hénap
2022 A
2021
2020
2019
2018
2017

2016

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Hozam (%)

1,50 %
1,81 %
5,40 %
4,09 %
4,54 %
0,71 %

8,26 %

-4,82 %

3,94 %

6,27 %

Benchmark
1,16 %
0,86 %
2,42 %
3,55 %

-0,60 %
0,41 %
0,23 %
0,31 %
0,20 %

1,22 %

1,2

1,1

0,9

0,8

2017.01.01. 2019.01.01.

Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)
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2021.01.01.

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2015.07.17 - 2023.05.31

2023.01.01.
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10,99 %

0,43 %

18,35 %

26,17 %

2,84 év
3,43 év

Eszkdz tipusa
2032G

OTP HB 5,5% 07/13/25

USD/HUF 23.09.05 Forward Eladas
Magyar Allamkétvény 2034/A

iShares Core MSCI World UCITS

Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja

US T-Bill 08/17/23

WIG20 INDEX FUT Jun23 Vétel
OBL 0 10/10/25

Magyar Allamkétvény 2026/D

Jogi nyilatkozat

kamatozo
kamatozo

derivativ
kamatozo

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

zér6 kuponos
derivativ
zér6 kuponos
kamatozo

Partner / kibocsato
Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt.

Orszéagos Takarékpénztar és Kereskedelmi
Bank Nyrt.

OTP Bank
Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt.

iShares Core MSCI World UCITS ETF

Adventum MAGIS Zartkor Alapok

Amerikai Egyesiilt Allamok

Erste Bef. Hun

Német Allam

Allamaddssag Kezeld Kézpont Zrt.

Lejarat
2032.05.27. 9,85 %
2025.07.13. 727 %
2023.09.05. 6,45 %
2034.06.22. 5,91 %

5,83 %
5,39 %
2023.08.17. 3,81 %
2023.06.16. 3,70 %
2025.10.10. 3,45 %
2026.12.22. 3,16 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsliinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



