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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfélidkezeléssel, az eszkdzosztalyok kozti és eszkdzosztalyokon belili eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliot hozzon
létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatéonal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap els&sorban feltérekvé piacokon

elére meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkdl.

Az Alap ugynevezett ,teljes hozamu" alap, ami tObb eszkdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriletre
koncentralna, minden adott pillanatban a lehetd legnagyobb hozammal kecsegteté eszkdzok kombinacidjaba dsszpontositjia befektetéseit. Az Alap nem
kivan egy fix indexet kdvetni, nem ragaszkodik egy allando részvény-kétvény portfélidaranyhoz, hanem tag hatarok kézoétt kivanja mozgatni ezt az aranyt,
Osszetétele az alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az alap befektetéseinek fokuszaban a feltdrekvd piacok allnak. Az Alap
elsésorban a feltdrekvé piaci helyi devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kotvények és részvénypiacok kozoétt allokalja eszkozeit, az
aktualis piaci varakozasainak megfeleléen. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az
Alap a feltérekvd piacokon kivil mas régidkban és piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciokat. Az Alap a devizapozicidit tulnyomdrészt fedezi, de
lehet6sége van nyitott devizapozicio felvételére is Az Alap a portfélid hatékony kialakitasat szem el6tt tartva hataridés és futures poziciokat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban a jegybank nem emelte az alapkamatot, amely Osszhangban all a varakozasokkal, azonban tovabbi kérdéseket is felvetett. A
kamatvarakozasi gérbe most azt az egyik lehetséges esetet arazza, hogy idén a jegybank még egyszer emelhet kamatot 25 bazisponttal, azonban ezt
kovetéen nem tesz tovabbi jelentds intézkedést az Gzleti év végeéig, a kdvetkezd év elején pedig elkezdi a kamatvagasi ciklust. Az elemz&k szerint a FED
bar j6l kommunikalja a szandékait, de a kamatemelés és kamatvagas végrehajtasa inkonzisztens.

A varakozasoknak megfelel6en tett intézkedéseket a juniusi kamatdonté Glésén is a Magyar Nemzeti Bank (MNB) Monetaris Tanacsa. Az alapkamat
tovabbra is 13 szazalékos maradt, a kamatfolyosé viszont kissé sziikebb lett, az egynapos jegybanki betét kamata tovabbra is 12,5 szazalékos, mig az
egynapos hitelé 18,5 szazalékra csokkent. Az alapkamat mar tavaly szeptember 6ta 13 szazalékos, ezen azéta nem moddositott az MNB. Tavaly
oktéberben viszont a forint lehetséges 6sszeomlasatdl tartva bevezetett egy egynapos betéti tendert 18 szazalékos kamattal. Ezt az iranyadé kamatot a
Monetaris Tanacs a mult havi kamatdoéntd lésen kezdte csdkkenteni, miutan ugy lattak, az inflacié tetézése megtortént, és mostantdl mérséklédhet. A
majusi inflacidés adat is kedvezden alakult, 21,5 szazalékos lett, igy varhaté volt, hogy a jegybank tovabb vagja az iranyadénak szamité egynapos betéti
tender kamatat. Az inflacié érezhetéen mérséklédni kezdett, és az év végére j6 eséllyel érezhetéen 10 szazalék ala csdkkenhet az aremelkedés lGteme. A
forint juniusban stabil maradt az euréval szemben, a hénap végén 371 forintot kellett fizetni 1 eurdért.

Az Alap pozitiv hozamot ért el juniusban. Koétvényoldalon csokkentettiik a magyar kétvények kamatkockazatat azaltal, hogy 2051-es lejaratu kétvényeket
adtunk el. Ezek ellenstilyozasara vettiink amerikai inflaciét kdvetd, és francia rovid lejarati kétvényeket. igy a kamatkockazat 3,8 évrdl 3,6 évre csdkkent.
Részvény oldalon csokkentettiik az alulsulyt fejlett piaci részvények vasarlasaval, mikor az indexek attértek bizonyos technikai szinteket. Ezen kivil a
magyar részvénykitettséget is minimalisan csdkkentettiik. Deviza oldalon az eddig tartott 10% long forint poziciét lezartuk az euréval szemben, mert ugy
latjuk, hogy a forint nem tud jelentés mértékben erésddni a 370-es szintrél az euréval szemben. A nyersanyag oldalon lezartuk a short arany poziciot.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 30,67 %

VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kétvények 26,00 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazé:

. _ Kincstarjegyek 18,28 %

Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 1,6% Kollektiv értékpapirok 8.88 %

ISIN kéd: HU0000716022 Magyar részvények 3,53 %

Indulas: 2016.03.17 Szamlapénz 8.38 %

Devizanem: usb Nyitott derivativ poziciok értéke 7,70 %

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 14 676 914 213 HUF Kotelezettség 7,37 %

U sorozat netté eszkdzértéke: 312 456 USD Kovetelés 3,93 %

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 0,888583 USD Osszesen 100,00 %

Szarmaztatott Ugyletek 80,29 %
CIB Bank Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt, ERSTE Nettd korrekcios tokeattétel 121,41 %

Group Bank AG Austria, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit
Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
indulastol -1,61%
1 hénap 2,58 %
3 hénap 3,41 %
2022 -23,17 %
2021 -4,83 %
2020 4,03 %
2019 5,19 %
2018 -2,00 %
2017 3,52 %

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Benchmark
0,47 %
0,13 %
0,40 %
0,90 %

-0,60 %
0,41 %
0,23 %
0,31 %

0,20 %

MAGYARORSZAG
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2016.03.17 - 2023.06.30
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VIG MoneyMaxx Feltoérekvé Piaci Total Return Befektetési

Alap U sorozat

Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

9,26 %

0,06 %

19,51 %

2212 %

2,69 év
4,03 év

MSCI EmgMkt Sep23 Vétel
EUR/HUF 23.09.05 Forward Eladas
US 5YR NOTE (CBT) Sep23 Vétel
USD/HUF 24.01.22 Forward Eladas
ROMGB 2034/10/11 4,75%
D231129

BSTDBK 2.52 10/19/23

OTPHB 2,875 07/15/29 visszahivhat6 2024

Magyar Allamkétvény 2034/A
LONG GILT FUTURE Sep23 Vétel

Jogi nyilatkozat

derivativ
derivativ
derivativ
derivativ
kamatozo
zéro6 kuponos

kamatozo

kamatozo

kamatozo
derivativ

Partner / kibocsaté Lejarat
Raiffeisen Hun 2023.09.15.
Erste Bank Hun 2023.09.05.
Raiffeisen Hun 2023.09.29.
Unicredit Hun 2024.01.22.
Roman Allam 2034.10.11.
Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.11.29.
gkﬁ(}:(K SEA TRADE AND DEVELOPEMENT 2023.10.19.
S;sr,‘zkégc;ftl'l'akarékpénztér és Kereskedelmi 2024.07.15.
Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2034.06.22.
Raiffeisen Hun 2023.09.27.

9,31 %
7,59 %
6,00 %
513 %
5,12 %
4,86 %

4,33 %

4,08 %

4,04 %
3,93 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlk, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



