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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedé
tarsadalom, fejl6dé piacok), a sziikds eréforrasok kovetkeztében kialakuld hatékonysag ndvekedés (megujulé eréforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacié, vagy akar a technologiai Ujitasok, innovacié. A célok megvaldsulasat az alap alapvetéen részvény-tipusu eszkozokkel kivanja elérni,
els@sorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A megatrendek olyan hosszu tavu
valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi kornyezetiinket. Az alap olyan vallalatok részvényeinek profitnOvekedésbdl kivan
részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érint6é
hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolydlag az alap féldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az alap hosszu tavu névekedésbdl kivan profitalni, illetve
jelentés részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az alapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallalé befektet6knek ajanljuk. Az Alap eszkdzeit
eurdban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogottes
kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az alap foldrajzi specifikacioval, igy jellemz8 devizadsszetétellel sem
rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap stratégiajabdl adédoéan szamos devizaban
denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a
benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatol eltéré
devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti ligyletek kdtésével cstkkenteni kivanja-e. Emellett az Alap portfolidjanak hatékony kialakitasa
céljabdl hatarid6s részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban a jegybank nem emelte az alapkamatot, amely Osszhangban all a varakozasokkal, azonban tovabbi kérdéseket is felvetett. A
kamatvarakozasi gérbe most azt az egyik lehetséges esetet arazza, hogy idén a jegybank még egyszer emelhet kamatot 25 bazisponttal, azonban ezt
kovetéen nem tesz tovabbi jelentds intézkedést az Gzleti év végeéig, a kdvetkezd év elején pedig elkezdi a kamatvagasi ciklust. Az elemz&k szerint a FED
bar j6l kommunikalja a szandékait, de a kamatemelés és kamatvagas végrehajtasa inkonzisztens.

A varakozasoknak megfelel6en tett intézkedéseket a juniusi kamatdontd Glésén is a Magyar Nemzeti Bank (MNB) Monetaris Tanacsa. Az alapkamat
tovabbra is 13 szazalékos maradt, a kamatfolyosé viszont kissé sziikebb lett, az egynapos jegybanki betét kamata tovabbra is 12,5 szazalékos, mig az
egynapos hitelé 18,5 szazalékra csokkent. Az alapkamat mar tavaly szeptember 6ta 13 szazalékos, ezen azéta nem moddositott az MNB. Tavaly
oktéberben viszont a forint lehetséges 6sszeomlasatdl tartva bevezetett egy egynapos betéti tendert 18 szazalékos kamattal. Ezt az iranyadé kamatot a
Monetaris Tanacs a mult havi kamatdoéntd Glésen kezdte csdkkenteni, miutan ugy lattak, az inflacié tetézése megtortént, és mostantdl mérséklédhet. A
majusi inflacids adat is kedvezden alakult, 21,5 szazalékos lett, igy varhaté volt, hogy a jegybank tovabb vagja az iranyadénak szamité egynapos betéti
tender kamatat. Az inflacié érezhetéen mérséklédni kezdett, és az év végére j6 eséllyel érezhetéen 10 szazalék ala csdkkenhet az aremelkedés lGteme. A
forint juniusban stabil maradt az euréval szemben, a hénap végén 371 forintot kellett fizetni 1 eurdért.

Az Alap pozitiv hozamot ért el juniusban. Az elmult hénapban az IT szektor alulteljesitett a korabbi hédnapokhoz képest, ami azt jelenti, hogy végre egy
szélesebb piaci emelkedés ment végbe juniusban. Az Alap befektetései kozll legjobban az infrastruktira, az e-mobilitas, és a luxus szektor teljesitettek.
Ezzel szemben az 6regedd tarsadalom tematikan belll tartott biztositasi szektor alulteljesitett. Az Alapban tovabb néveltik a diszruptiv technoldgiai
kitettséget, ezenkivil jelentds kitettséget tartunk a nagy kapitalizacioju Nasdaq részvényekben. A Nasdaq idei emelkedése szinte teljes egészében az
arazasi szorzok tagulasat jelentette. Elemzdi varakozasok szerint ezek a Nasdag-100 index legnagyobb komponensei Ujra névekedési palyara lIéphetnek
a koltségek ismételt elszallasa nélkil, mikdzben az elbocsatasi hullam miatt mar most javul a nyereségesség. Az Alap 0sszességében 98,50%-on van a
referenciaindexszel szemben.
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Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 79,38 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkozi részvények 9,27 %
Vezet6 forgalmazo: Magvarorszag Zrt
9y g £t _ Kincstarjegyek 2,28 %
Benchmark Gsszetétele: 100% MSCI AC World Daily Total
enc : Return Net USD Index Szamlapénz 12,14 %
ISIN kod: HU0000730320 Kotelezettség -9,89 %
Indulas: 2022.10.05 Kovetelés 6,84 %
Devizanem: CzZK Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,00 %
A teljes alap netté eszkdzértéke: 71626 130 EUR Osszesen 100,00 %
C sorozat nettd eszkdzértéke: 2598 707 CZK Szarmaztatott ligyletek 9,86 %
Egy jegyre juto nett6 eszkozérték: 1,115338 CZK Nett6 korrekcios tokeattétel 110,00 %
FORGALMAZOK 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk
Conseq Investment Management, a.s. Nincs ilyen eszkdz a portfélioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkdzérték, 2022.10.05 - 2023.06.30

indulastol 11,53 % 19,13 %
1 hénap 6,99 % 5,81 % 1,2
3 hoénap 4,24 % 6,18 % 1,15
6 honap 10,78 % 13,93 % 11
1,05
1
0,95

2022.11.01.  2023.01.01.  2023.03.01.  2023.05.01.
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 11,87 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1089 %
egy év alapjan o
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 11.87 %
alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 11.87 %
alapjan R
WAM (atlagos lejarat) 0,01 év
WAL (atlagos élettartam) 0,01 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

NASDAQ 100 E-MINI Sep23 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2023.09.15. 9,88 %

Global X US Infrastructure Dev UTICTS ETF b"efekteté.si jegy, kockazati Global X U.S. Infrastructure Development 6,98 %
tékealap jegy ETF

. befektetési jegy, kockazati .

Amundi S&P Global Luxury UCITS 6kealap jegy Amundi S&P Global Luxury UCITS 6,90 %
befektetési jegy, kockazati

Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS ETF t8kealap jegy Nasdaq ETF Funds PLC 5,57 %

iShares EV & E Driv Tech UCITS ETF befektetési jegy, kockézali gy, oc EV & E Driv Tech UCITS ETF 5,34 %
tékealap jegy

EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF befektetési jegy, kockézatl ¢, bptoxx 600 Insurance ETF 478 %
tékealap jegy

Global X Social Media ETF befektetési jegy, kockézatl 1,2 x Social Media ETF 433%
tékealap jegy ’
befektetési jegy, kockazati o

L&G Clean Water UCITS ETF 6kealap jegy L&G Clean Water UCITS ETF 4,30 %

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF befektetési jegy, kockazati | ¢ 5 Anificial Intelligence UCITS ETF 4,28 %
tékealap jegy

Invesco Solar Energy UCITS ETF befektetési jegy, kockazati |\ oo Solar Energy UCITS ETF 412 %

Jogi nyilatkozat

tékealap jegy

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlk, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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