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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemz8inek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsul.
Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjat devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalombahozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tul-
nyomorészt. Az els6dleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé6 értékpapirjai, mely cégek
Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kdzép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A
portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori
térvényes maximumot. Az Alap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban a jegybank nem emelte az alapkamatot, amely Osszhangban all a varakozasokkal, azonban tovabbi kérdéseket is felvetett. A
kamatvarakozasi gérbe most azt az egyik lehetséges esetet arazza, hogy idén a jegybank még egyszer emelhet kamatot 25 bazisponttal, azonban ezt
kovetéen nem tesz tovabbi jelentds intézkedést az Gzleti év végeéig, a kdvetkezd év elején pedig elkezdi a kamatvagasi ciklust. Az elemz&k szerint a FED
bar j6l kommunikalja a szandékait, de a kamatemelés és kamatvagas végrehajtasa inkonzisztens.

A varakozasoknak megfelel6en tett intézkedéseket a juniusi kamatdontd Ulésén is a Magyar Nemzeti Bank (MNB) Monetaris Tanacsa. Az alapkamat
tovabbra is 13 szazalékos maradt, a kamatfolyosé viszont kissé sziikebb lett, az egynapos jegybanki betét kamata tovabbra is 12,5 szazalékos, mig az
egynapos hitelé 18,5 szazalékra csokkent. Az alapkamat mar tavaly szeptember 6ta 13 szazalékos, ezen azéta nem moddositott az MNB. Tavaly
oktéberben viszont a forint lehetséges 6sszeomlasatdl tartva bevezetett egy egynapos betéti tendert 18 szazalékos kamattal. Ezt az iranyadé kamatot a
Monetaris Tanacs a mult havi kamatdoéntd lésen kezdte csdkkenteni, miutan ugy lattak, az inflacié tetézése megtortént, és mostantdl mérséklédhet. A
majusi inflacidés adat is kedvezden alakult, 21,5 szazalékos lett, igy varhaté volt, hogy a jegybank tovabb vagja az iranyadénak szamité egynapos betéti
tender kamatat. Az inflacié érezhetéen mérséklédni kezdett, és az év végére j6 eséllyel érezhetéen 10 szazalék ala csdkkenhet az aremelkedés lGteme. A
forint juniusban stabil maradt az euréval szemben, a hénap végén 371 forintot kellett fizetni 1 eurdért.

Az Alap benchmark indexe er6s egyszamjegyi pozitiv hozammal zart juniusban, a lengyel piac globalis 6sszevetésben is kiemelkedSen teljesitett, emellett
a lengyel zloty is er6sddni tudott. Az Alap enyhén alulteljesitette benchmarkindexét a hénap soran, az év eleje 6ta vett relativ teljesitmény azonban még
mindig pozitiv. A szektorok koziil kevesen voltak lemaradoék, azonban a bankok és a videojatékgyartok pozitiv iranyba emelkedtek ki. El6bbinél konstruktiv
fejlemény, hogy a kamatjovedelmek a korabban vartnal tovabb maradnak magas szinten, emellett kiemelendd, hogy a CHF-hitelezéssel kapcsolatos
Eurépai Bir6ésag végsé, kevésbé kedvezé dontése sem tudta megrenditeni a j6 hangulatot. A jatékgyartok esetében az Uj jatékokrdl és
kiegészitécsomagokrdél publikalt jo hirek taplaltak a befektetdi bizalmat. Az Alap benchmark indexhez képest vett enyhén negativ relativ teljesitményéhez
legnagyobb mértékben a bankpapirok alulsulyozasa, és a kdzepes méretli (midcap) vallalatok fellilsulyozasa jarult hozza, azonban a felllsulyozott
kockazati kitettség tompitotta az alulteljesitést. A bank- és nyersanyagszektorokban tovabbra is alulsulyt tartunk, mig a hétkdznapi fogyasztasi cikkeket
felllsulyozzuk. A jatékgyartok és telekommunikaciés cégek kozll szelektiven valogattunk. Az alap 106%*on all a referencia indexszel szemben.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 88,18 %
Vezets forgalmazd: \'ag; 5;2322292 ﬁlapkezelé Kollektiv értékpapirok 5,96 %
’ Magyar részvények 2,27 %
Benchmark dsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net Kinostarjegyek 0.53 %
ISIN kéd: HU0000710835 Kételezettség -30.27 %
Indulas: 2019.01.22 Kévetelés 29.67 %
Devizanem: PLN Szamlapénz 3,67 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 58 424 289 PLN Osszesen 100,00 %
A sorozat netté eszkozértéke: 17 576 577 PLN Szarmaztatott lgyletek 16,71 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 0,904603 PLN Nettd korrekcios tékeattétel 117,17 %
10%-n4l magasabb részaranyt képvisels eszkozok
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka Polski Koncern Naftowy
PKO Bank
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Benchmark

ALAPKETZE
MAGYARORSZAG

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2019.01.22 - 2023.06.30
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SOROZAT TELJESITMENYE

|détav Hozam (%)
indulastol -2,23%
1 hénap 8,42 %
3 hénap 14,89 %
2022 -23,07 %
2021 20,14 %
2020 -9,19 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Energia 14%

egyéb 16% Befektetési alap 7%

6%

Napi fogyasztasi cikk
18%

Pénziigy 38%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

A17 %
8,67 % 1,1
16,44 % 1
_ o,
18,45 % 0,9
21,27 %
0,8
9,83 %
0,7
0,6

Tartos fogyasztasi cikk

2020.01.01.  2021.01.01.  2022.01.01.

2023.01.01.
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

22,90 %
2312 %
40,20 %

50,44 %

0,00 év
0,00 év

Eszkdz tipusa

MIDWIG INDEX FUT Sep23 Vétel

Polski Koncern Naftowy

PKO Bank

Dino Polska SA

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao SA

VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

LPP
Allegro.eu SA
KGHM Polska SA

Jogi nyilatkozat

derivativ
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
részvény
részvény
részvény

Partner / kibocsaté
Erste Bef. Hun
PL Koncern Naftowy
PKO Bank
DINO POLSKA SA
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao SA

VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

LPP
Allegro.eu SA
KGHM Ploska SA

Lejarat
2023.09.15.

14,76 %
13,03 %
10,21 %
8,66 %
7,76 %
7,29 %

5,96 %

4,82 %
4,42 %
4,02 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



