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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy alacsony kockazat mellett kiszamithato befektetési hozamot biztositson a befektet6k szamara. Az Alapkezel6 kizarolag kétvény tipusu
eszkodzokbe, els6sorban a Lengyel Allam altal kibocsatott vagy garantalt értékpapirokba fektetheti az alap vagyonat. Az Alap tovabba korlatozott mértékben
fektethet az Europai Unié vagy annak szervezete, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az Eurépai Beruhazasi Bank altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirba, feltéve, hogy annak hitelminésitése eléri legalabb a lengyel allam hitelmindsitését és lengyel zlotyban van denominalva. Az Alap

pedig 12 hénapnal nem lehet hosszabb. Emellett az egyes értékpapirok hatralévé futamideje legfeljebb 2 év, a legkdzelebbi kamatmeghatarozasi idépontig
pedig legfeljebb 397 nap lehet. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap pénzeszkozeit bankbetétben is elhelyezheti. Az Alap eszkdzei 100%-ban
lengyel zlotyban vannak denominalva.

A pénzpiaci alap nem garantalt befektetés. Az Alap befektet6je viseli a t6ke elvesztésének a kockazatat. A Lengyel Pénzpiaci Alapba torténd befektetés
eltér a betétben lévé befektetéstdl, kilondsen azon kockazat tekintetében, hogy a Lengyel Pénzpiaci Alapba befektetett t6ke ingadozhat. A Lengyel
Pénzpiaci Alap nem tamaszkodik kiils6 tAmogatasra a Lengyel Pénzpiaci Alapba likviditdsanak garantalasa vagy az egy befektetési jegyre vagy részvényre
juté nettd eszkozérték stabilizalasa céljabol.

PIACI OSSZEFOGLALO

Juniusban méréskelt pozitiv teljesitményt nyuljtottak a lengyel kdtvények: az egész hozamgodrbe mentén mérséklédtek a hozamok. A 2 éves hozamok 15
bazisponttal, mig a 10 éves hozamok csaknem 30 bazisponttal keriltek lejjebb. Az el6zetes adatok szerint juniusban a majusi 13%-rél 11,5%-ra
mérséklédott az év/év alapu inflaciés adat Lengyelorszagban, ami alacsonyabb volt mint amit a piaci konszenzus var (11.8%). Legf6képpen az
Uzemanyagok, az élelmiszerek és az energia hajtottak le az arakat. A magasfrekvencias adatok alapjan tovabb lassult a lengyel gazdasag juniusban is, de
a lassulas Uteme mérséklédott aprilishoz képest. Jelenleg érdemi a lassulds, de nem varnak sulyos recessziét az elemzék. A lengyel kdzponti bank
tovabbra is 6,75%-on tartotta az alapkamatot, de nétt egy lehetséges kamatvagas esélye. A legujabb koltségvetési lazitas, a tovabbra is feszes
munkaerdpiac és a magas, valamint lassan mérsékl6d6é maginflacié tovabbra erésen korlatozza a monetaris lazitas eshetéségét és mértékét. Egy tul korai
kamatvagas azt jelentheti, hogy nagyon hosszu idébe telhet, mire az inflacié visszatér a célsavba: a modellek azt mutatjak, hogy a maginflacié éves 5%-
os szint korul stabilizalédhat 2024-2025-ben is, ebben a forgatdkényvben. A legvalésziniibb az, hogy egy lehetséges szimbolikus 25 bazispontos
kamatvagas johet november kérnyékén, de a kockazat korabbi (akar mar szeptemberi) és nagyobb kamatvagas iranyaba mutat.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamktvények 54,38 %

VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 13,33 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Betét 19,76 %
Benchmark 6sszetétele: 100% WIBID 1M Index Szémlapénz 11,03 %
ISIN kod: HU0000711619 Nyitott derivativ poziciok értéke 1,54 %
Indulas: 2012.10.26 Kételezettség 0,03 %
Devizanem: PLN Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 153 301 227 PLN Szarmaztatott ligyletek 27,83 %
| sorozat nettd eszkdzértéke: 55 752 697 PLN Netto korrekcios tékeattétel 100,12 %
Egy jegyre juté netté eszkézérték: 1,185049 PLN 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

FORGALMAZOK POLGB 2023/10/25 4% (Lengyel Allam)
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka POLGB 2024/04/25 2,5% (Lengyel Allam)
POLAND EUR2024/01/15 3% (Lengyel Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2012.10.29 - 2023.06.30
indulastél 1,60 % 2,08 %
1 hénap 0,42 % 0,55 % 1,25
3 hoénap 1,39 % 1,67 % 1,2
2022 3,92 % 5,55 % 115
2021 -0,81 % 0,26 % 11
2020 0,14 % 0,42 %
1,05
2019 0,78 % 1,18 %
2018 0,98 % 1,45 % 1
2017 1,12 % 1,47 % 2013.01.01. 2017.01.01. 2021.01.01.
2016 0.99 % 1,44 % —— VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap | sorozat
2015 1,12 % 1,53 % Benchmark
2014 2,25 % 2,23 %
2013 3,10 % 2,711 %
Lejarat szerinti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 036 %
alapjan A
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 021 %
egy év alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 097 %
0-1év 100% alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1.00 %
alapjan e e
WAM (atlagos lejarat) 0,35 év
WAL (atlagos élettartam) 0,35 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

POLGB 2023/10/25 4% kamatozo Lengyel Allam 2023.10.25. 27,26 %
PLN Betét Betét OTP Bank 2023.07.31. 13,11 %
POLGB 2024/04/25 2,5% kamatozo Lengyel Allam 2024.04.25. 12,73 %
POLAND EUR2024/01/15 3% kamatozo Lengyel Allam 2024.01.15. 11,73 %
BTF 0 01/24/24 zér6 kuponos Francia Allam 2024.01.24. 8,54 %
PLN Betét Betét Erste Bank Hun 2023.07.05. 6,58 %
BTF 0 11/29/23 zér6 kuponos Francia Allam 2023.11.29. 4,75 %
Magyar Allamkétvény 2023/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt. 2023.11.24. 2,46 %
HITEL PROFIL

Kibocsaté Mindsités*

Allamadéssag Kezeld Kdzpont Zrt.

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. BBB HU 13,11 %
Francia Allam AA FR 13,29 %
ERSTE BANK AG A AT 6,58 %
Lengyel Allam A PL 51,72 %

*: A legnagyobb hitelmindsit6 intézetek (S&P, Moody’s, Fitch) hitelminésitéseinek atlaga

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.



honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



