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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap a kozép-europai régio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag,
Oroszorszag, Torokorszag) orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6ds, és fejlett kilfoldi vallalatok
részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés
devizapoziciokkal az Alap céldeviza-Osszetételével, azaz a benchmark aktualis elszamolasi deviza-6sszetételével (CEE régioés devizak) szemben a piaci

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban a jegybank nem emelte az alapkamatot, amely Osszhangban all a varakozasokkal, azonban tovabbi kérdéseket is felvetett. A
kamatvarakozasi gérbe most azt az egyik lehetséges esetet arazza, hogy idén a jegybank még egyszer emelhet kamatot 25 bazisponttal, azonban ezt
kovetéen nem tesz tovabbi jelentds intézkedést az Gzleti év végeéig, a kdvetkezd év elején pedig elkezdi a kamatvagasi ciklust. Az elemz&k szerint a FED
bar j6l kommunikalja a szandékait, de a kamatemelés és kamatvagas végrehajtasa inkonzisztens.

A varakozasoknak megfelel6en tett intézkedéseket a juniusi kamatdontd Glésén is a Magyar Nemzeti Bank (MNB) Monetaris Tanacsa. Az alapkamat
tovabbra is 13 szazalékos maradt, a kamatfolyosé viszont kissé sziikebb lett, az egynapos jegybanki betét kamata tovabbra is 12,5 szazalékos, mig az
egynapos hitelé 18,5 szazalékra csokkent. Az alapkamat mar tavaly szeptember &ta 13 szazalékos, ezen azéta nem moddositott az MNB. Tavaly
oktéberben viszont a forint lehetséges 6sszeomlasatdl tartva bevezetett egy egynapos betéti tendert 18 szazalékos kamattal. Ezt az iranyadd kamatot a
Monetaris Tanacs a mult havi kamatdoéntd Glésen kezdte csdkkenteni, miutan ugy lattak, az inflacié tetézése megtortént, és mostantdl mérséklédhet. A
majusi inflaciés adat is kedvezden alakult, 21,5 szazalékos lett, igy varhaté volt, hogy a jegybank tovabb vagja az iranyadénak szamité egynapos betéti
tender kamatat. Az inflacié érezhetéen mérséklédni kezdett, és az év végére j6 eséllyel érezhetéen 10 szazalék ala csdkkenhet az aremelkedés Gteme. A
forint juniusban stabil maradt az euréval szemben, a hénap végén 371 forintot kellett fizetni 1 eurdért.

Az Alap pozitiv hozamot ért el majusban, és a referenciaindexet minimalisan fellilteljesitette. Juniusban a regionalis piacok kiemelkedéen jol teljesitettek,
de ezen belil is a lengyel piac kiemelkedd hozamot produkalt. Orszagszinten a cseh és osztrak piacok alulsulyban, ezzel szemben a magyar, roman és
lengyel piacok pedig felllsulyban vannak. A roman piacrdl killénésen pozitivan vélekediink, ugy tlnik, hogy ennek a piacnak a megitélése egyre jobb
nemzetkézi szinten, amit segithet, hogy varhatéan a legnagyobb vizierdm( részvényeit is bevezetik a roman t6zsdére. Szektor szinten a
telekommunikacios és kiskereskedelmi szektor felllsulyon van, a bankok sulyon, mig a kézm(, nyersanyag, olaj és a ciklikus szektorok alulsulyon vannak
az Alapban. Az Alap 0sszességében a hosszutavu pozicidk miatt felulsulyon van a referenciaindexszel szemben kérulbelil 108%-on.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
. . Citibank Europe plc Nemzetk6zi részvények 73,10 %
Letétkezeld: Ry
Magyarorszagi Fidktelepe Maavar részvénvek 18.51 %
Verots foraalmazt. VIG Befektetési Alapkezels 9y y DL
9 : Magyarorszag Zrt. Kollektiv értékpapirok 2,17 %
45% MSCI Emerging Markets . L.
Poland Net Total Return Local Kincstarjegyek 0.88 %
Index + 15% MSCI Austria Net Szamlapénz 4,50 %
Total Return + 15% MSCI
Benchmark & tétele: Emerging Markets Czech Republic Kovetelés 222 %
enchmark osszetetele: Net Total Return Local Index + N i o
15% MSCI Emerging Markets Kotelezettség 1,37 %
Hungary Net Total Return Local Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Index + 10% MSCI Romania Net
Total Return Osszesen 100,00 %
ISIN kod: HU0000730346 Szarmaztatott ligyletek 14,31 %
Indulas: 2022.07.18 Nettd korrekcios tékeattétel 114,60 %
Devizanem: uUsD 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

A teljes alap nettd eszkdzértéke:
Ul sorozat nett6 eszkdzértéke:
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:

FORGALMAZOK

17 783 062 408 HUF
14 640 USD
1,327656 USD

Nincs ilyen eszk6z a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
indulastol 32,77 %
1 hénap 9,43 %
3 hénap 14,68 %
6 hénap 21,17 %

A részvények orszagonkénti megoszlasa

Ausztria 15% Roméania 13%

. egyéb 2%
Magyarorszag 23%

Lengyelorszag 37%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Benchmark
33,48 %
9,46 %
14,20 %

20,91 %

Cseh Koztarsasag 10%

MAGYARORSZAG
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2022.07.18 - 2023.06.30
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

26,15 %
25,78 %
26,15 %

26,15 %

0,00 év
0,00 év

Eszkdz tipusa

OTP Bank térzsrészvény

CEz

MIDWIG INDEX FUT Sep23 Vétel
Erste Bank

Polski Koncern Naftowy

Dino Polska SA

WIG20 INDEX FUT Sep23 Vétel
Bank Pekao SA

PKO Bank

OMV PETROM SA

Jogi nyilatkozat

részvény

részvény
derivativ
részvény
részvény
részvény
derivativ
részvény
részvény
részvény

Partner / kibocsaté Lejarat
Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi
Bank Nyrt.
CEZAS
Erste Bef. Hun 2023.09.15.

ERSTE BANK AG

PL Koncern Naftowy

DINO POLSKA SA

Erste Bef. Hun 2023.09.15.
Bank Pekao SA

PKO Bank

OMV PETROM

9,98 %

6,83 %
6,72 %
6,71 %
6,49 %
542 %
4,79 %
4,70 %
4,64 %
4,43 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



