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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portféliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkotvényekbe és
azokhoz kapcsolddd tézsdei szarmazékos Ugyletekbe fektet. Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjaban kilfoldi allamok, valamint
devizakiilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba hozatal soran kibocsatott kotvényei alkotjak a donté részt. Az Alap a kulféldi értékpapirok kdzoétt csakis a
Az Alapban adott pillanatban tarthaté kétvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap magyar
allampapirokat (elsésorban diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat. Az Alapkezel6nek sajat dontése alapjan lehetésége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az el6z6 honap soran az amerikai jegybank megallt a kamatemelési ciklussal, ugyanakkor szigori hangvételli Uzenetet kildott a piacok felé. A
jegybankarok varakozasai alapjan a vart kamatszint medianja 50 bazisponttal kerllt feliebb. Mindekézben Eurépaban az EKB 26 bazisponttal emelte az
iranyadd kamatlabat és tovabbi kamatemeléseket helyezett kilatasba az inflacids elbrejelzés felfelé modositasa mellett. Nagy Britanniaban a
foglalkoztatasi és bérkdliség adatok erésebbek lettek. Kinaban viszont kamatot vagott a jegybank a gyengiilé kilabalas megsegitésére. Az angol és a
norvég jegybank 50-50 bazisponttal emelte a kamatokat, a svajci és a svéd jegybank pedig 25-25 bazisponttal. A hozamgérbék tovabb invertalddtak
Amerikaban és Eurépaban, a németorszagi hozamgorbék esetében a 2 éves és a 10 éves hozamkilénbség mar -70 bazispont. Az eurozénaban az
inflacié 6,1%-rél 5,5%-ra mérséklédoétt juniusban, mikdzben a maginflacié 5,4%-ra emelkedett 5,3%-rél. Az USA-ban a 2023 els6 negyedéves novekedési
adatot felfelé javitottak az el6zetes becsléshez képest: egy évre vetitve 1,3% helyett 2% lett az Ujraszamolt érték. A részvénypiacok tébbnyire oldalaztak a
hoénap soran: szigoru jegybankok és tovabbra is szolid vallalati profitokban reménykedd befekteték ko6zott ingadozva. Ez utdbbi mozgathatja a jévében a
vallalati kétvények piacait is, ahol az elmult idében nem volt igazi trend. Ugyanakkor a tovabbra is a vartnal er6sebb amerikai makroadatok jelent6s
mértékben befolyasoltak a magorszagok kétvényhozamait is, amely hozamemelkedésben és tovabbi invertalédasban 6ltétt testet.
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Benchmark Ssszetétele: Majors ex Japan Total Return Kotelezettség 7,31 %
' Index Unhedged USD + 20% Kovetelés 6,18 %
ZMAX Index
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ISIN kéd: HU0000724224 Szamlapénz 4,99 %
. Osszesen 100,00 %
Indulas: 2021.03.19
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Devizanem: HUF
Netto korrekcids tékeattétel 99,96 %

A teljes alap netto eszkdzértéke:

| sorozat nettd eszkozértéke:

2197 730 676 HUF
448 096 087 HUF

Egy jegyre juto nettd eszkdzérték: 0,957741 HUF

FORGALMAZOK

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

3hé 6 ho

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok

USGB 2044/11/15 3% (Amerikai Egyesiilt Allamok)

KOCKAZATI SZINT

4 év

1 2

6

7

4 5
~

Alacsonyabb kockazat

7

Magasabb kockazat



as
W
# VIG Fejlett Piaci Allamkoétvény Befektetési Alap V IG /

. . . . ALAPKEZELSEO
| sorozat HUF  HAVI Hirlevél - 2023. JUNIUS (készités idépontja: 2023.06.30) MAGYARORSZAG
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
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Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2021.03.19 - 2023.06.30
indulastol -1,87 % -1,34 %
1,15
1 hénap -1,38 % -0,47 %
3 honap -3,13 % -1,59 % 1,1
2022 -2,88 % -2,82 %
1,05
Devizankénti megoszlas
HUF 20% 1
GBP 7% 0,95

EUR 24%
egyéb 5%

2021.07.01.  2022.01.01. 2022.07.01.  2023.01.01.

——  VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap | sorozat

Benchmark

USD 44% ; =
KOCKAZATI MUTATOK
Lejarat szerinti megoszlas

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

e 13,78 %

o 3-56v14% alapjan ’
0-1ev20% A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa- 12.84 %
egy év alapjan o

2-3év12% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 2116 %

alapjan R

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 2116 %

alapjan A

WAM (atlagos lejarat) 7,00 év

WAL (atlagos élettartam) 8,34 év

5+ év 54%

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

USGB 2044/11/15 3% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2044.11.15. 13,22 %
US Allamkétvény 2031/02 5,375% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15. 8,68 %
D240430 zéro6 kuponos Allamaddssag Kezeld Kézpont Zrt. 2024.04.30. 6,69 %
USGB 2026/04 0,75% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.04.30. 6,32 %
DB 1,625% 01/20/27 kamatozo Deutsche Bank 2027.01.20. 6,06 %
US Treasury 08/15/29 1,625% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2029.08.15. 5,60 %
REPHUN 1 1/4 10/22/25 kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt. 2025.10.22. 4,78 %
T 4 3/4 02/15/37 kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2037.02.15. 4,20 %
D230726 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.07.26. 4,07 %
UKT 0 7/8 10/22/29 kamatozo Egyesiilt Kiralysag 2029.10.22. 4,03 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



