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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy teljes hozam (total return) tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kétvény tipust eszkdzokbdl allo
portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett tékendvekedést ér el.,E céljat elsésorban a
globalis kotvénypiacokokon torténé eszkdzallokacioval kivanja elérni.

Az alap kizarolag koétvény tipusu eszkdzokbe fektet. Az alap befektetési univerzumanak fékuszaban fejlett piaci allamkotvények, fejlett piaci vallalati
kotvények, helyi devizas feltérekvd piaci allampapirok és keménydevizas feltérekv® piaci allam- és vallalati kétvények allnak. Az alap hozamanak
elsédleges forrasa a kotvény tipusu eszkoézosztalyok kozotti eszkdzallokacio. Az eszkdzallokacio alapja az investment clock” megkdzelités, amely a
gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok névekedési cikluson bellli helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a realkamatok és inflacids varakozasok
varhaté mozgasanak elérejelzése, amely szintén rendkiviil fontos a kétvénypiacok kozti allokacié szempontjabdl. A portféliomenedzserek ezek alapjan
hozzak meg az allokaciés dontéseket, az éppen aktudlis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesité kétvény
eszkozosztalyt felllsulyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezel6k a teljes alap és az egyes kotvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és
hitelkockazatat a befektetési cél elérése érdekében optimalizaljak.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az el6z6 honap soran az amerikai jegybank megallt a kamatemelési ciklussal, ugyanakkor szigori hangvételli Uzenetet kildott a piacok felé. A
jegybankarok varakozasai alapjan a vart kamatszint medianja 50 bazisponttal kerllt feliebb. Mindekézben Eurépaban az EKB 26 bazisponttal emelte az
iranyadd kamatlabat és tovabbi kamatemeléseket helyezett kilatasba az inflacids elbrejelzés felfelé moddositasa mellett. Nagy Britanniaban a
foglalkoztatasi és bérkdliség adatok erésebbek lettek. Kinaban viszont kamatot vagott a jegybank a gyengiilé kilabalas megsegitésére. Az angol és a
norvég jegybank 50-50 bazisponttal emelte a kamatokat, a svajci és a svéd jegybank pedig 25-25 bazisponttal. A hozamgérbék tovabb invertaléddtak
Amerikaban és Eurépaban, a németorszagi hozamgorbék esetében a 2 éves és a 10 éves hozamkilénbség mar -70 bazispont. Az eurozénaban az
inflacié 6,1%-rél 5,5%-ra mérséklédoétt juniusban, mikdzben a maginflacié 5,4%-ra emelkedett 5,3%-rél. Az USA-ban a 2023 els6 negyedéves novekedési
adatot felfelé javitottak az el6zetes becsléshez képest: egy évre vetitve 1,3% helyett 2% lett az Ujraszamolt érték. A részvénypiacok tébbnyire oldalaztak a
hoénap soran: szigoru jegybankok és tovabbra is szolid vallalati profitokban reménykedd befekteték k6zott ingadozva. Ez utdbbi mozgathatja a jévében a
vallalati kétvények piacait is, ahol az elmult id6ben nem volt igazi trend. Ugyanakkor a tovabbra is a vartnal er6sebb amerikai makroadatok jelent6s
mértékben befolyasoltak a magorszagok kétvényhozamait is, amely hozamemelkedésben és tovabbi invertalédasban 6ltott testet.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszég Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kincstarjegyek 31,96 %
Vezets forgalmazo: \IGE% 5;]?:(;;;23; f\tlapkezelé Allamkétvények 29,51 %
i ) _ ] " Kollektiv értékpapirok 18,01 %
Benchmark 6sszetétele: Min. hozamkorlat, éves 3,9% Vallalati és hitelintézeti kitvények 16,71 %
ISIN kod: HU0000727391 Jelzaloglevelek 117 %
Indulas: 2021.09.14 Kételezettség -23,09 %
Devizanem: PLN Kovetelés 15,16 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 16 675 931 798 HUF Szamlapénz 10,59 %
Pl sorozat netté eszkozértéke: 16 040 PLN Nyitott derivativ poziciok értéke -0,02 %
Egy jegyre juté netté eszkézérték: 0,836666 PLN Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 107,46 %
Netté korrekcios tékeattétel 111,42 %

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
indulastol -9,47 %
1 hénap 0,00 %
3 hénap -4,13 %
2022 -12,67 %

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Benchmark
0,75 %
0,32 %
0,98 %

0,40 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2021.09.14 - 2023.06.30
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sorozat

Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szoérasa-

egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

6,37 %
0,24 %
11,60 %

11,60 %

2,58 év
2,95 év

US T-Bill 11/30/23
BTF 0 11/29/23

iShares USD TIPS UCITS ETF

BTF 0 04/17/24
LONG GILT FUTURE Sep23 Vétel
US LONG BOND(CBT) Sep23 Vétel

iShares USD Corp Bond UCITS ETF

iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF
BTF 0 01/24/24
OTPHB 2,875 07/15/29 visszahivhaté 2024

Jogi nyilatkozat

zéro kuponos
zér6 kuponos

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
zér6 kuponos
derivativ
derivativ

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

Amerikai Egyesiilt Allamok
Francia Allam

iShares USD TIPS UCITS ETF

Francia Allam
Raiffeisen Hun
Raiffeisen Hun

iShares USD Corp Bond UCITS ETF

befektetési jegy, kockazati iShares USD Short Duration Corp Bond

tékealap jegy
zér6 kuponos

kamatozo

UCITS ETF
Francia Allam

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi
Bank Nyrt.

Lejarat
2023.11.30.
2023.11.29.

2024.04.17.
2023.09.27.
2023.09.20.

2024.01.24.
2024.07.15.

8,03 %
7,68 %

7,09 %

6,81 %
6,17 %
521 %

4,70 %
3,88 %

3,82 %
3,81 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



