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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy meghatarozott allamok, kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt
kotvényekbe fektetve, alacsony volatilitas mellett, valamint korlatozott mértékben kockazatos eszkdz segitségével a rovid kotvényekénél magasabb
hozamot érjen el. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon dontd tObbségét alacsony kockazatu eszkdzokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori
hitelminésitésével legalabb megegyezd vagy jobb besorolasu allamok (illetve azok addssagkezeld szervei), kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok,
illetve szupranacionalis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt kétvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott
repo Ugyleteket. A kamatlabkockazat maximalis mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan
10 év. A magyar forinttol eltéré devizaban denominalt kétvények esetében a vagyonkezeld a devizaarfolyamkockazat teljes fedezésére torekszik, ettél csak
a kockazatos eszkdzok terhére térhet el (a devizaarfolyamalul/tilfedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre allé vagyon kisebb részébdl kockazatos
eszkdzoket — hazai és kilfoldi részvényeket, részvényindexeket, magasabb kockazatu koétvényeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv
befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve hataridés piacokon. Az alap nyithat long és short irdnyu tgyleteket is. Az Alap a kockazatos eszk6zok
vasarlasakor kovetett szemlélet alapjan az abszolit hozamu alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allé
lehet6ségek kozil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal rendelkezé befektetési lehetéségeket valasztja.

PIACI OSSZEFOGLALO

A globalis névekedés trend alatt né idén, ugyanakkor ha figyelembe vesszik az eddigi jelentds ellenszelet (mind mértékét, mind a kiterjedését illetéen,
gondolhatunk itt az energiasokkra és a monetaris szigoritas mértékére és ltemére) egész jol tartotta magat a gazdasagi aktivitds. A varakozasokhoz
képest jobban ellenallé globalis ndvekedési kép mogott ugyanakkor egy latvanyos elkilonilés figyelheté meg az erés szolgaltatd szektor és a gyenge
feldolgozoipar kézoétt. Ennek eredményeképpen, a feldolgozéiparra jobban alapozé gazdasagok, mint Kina és Németorszag latvanyosan szenvednek, mig
a szolgaltatdipar altal dominalt Amerikai Egyesiilt Allamok feliilteljesit. Mikdzben a termékek arai jelentds mértékben estek, a szolgaltatasok inflacidja sok
gazdasagban tovabbra is magas szinten ragadt. Mi tébb, medfigyelhetiink tébb olyan tényezét is, mint példaul a sziikds munkaeré-piac és az erés
utazasok iranti kereslet, amelyek tovabbra is felfelé mutaté kockazatokat jelentenek a szolgéltatasok jovébeli aralakulasara nézve. Osszességében, a
legutdbbi inflaciés adatok bizakodasra adnak okot és emelték a ,puha landolas” forgatékonyv valdszinliségét (amikor az inflacié csokkenése a ndvekedés
megroppanasa nélkil valdsulhat meg). A meglepetést az okozhatja, amennyiben a feldolgozdéiparra éplil6 gazdasagok alulteljesitenek vagy mélyebb
recesszidba slllyednek, mikézben a szolgaltatdiparra er6sen tdmaszkodé gazdasagokban egyre nagyobb lGtemi a névekedés, esetleg az USA-ban még
vissza is gyorsul. Az inflaciot tekintve, a régiéban az Ujra pozitiv tartomanyba kerilé realbér ndvekedés jelent érdemi kockazatokat. Amennyiben a globalis
ndvekedés ellendlld tud maradni, a 70-es évekbeli ragadds inflacié rémképe tovabbra is kisérteni fog minket.

Ami az Alapot illeti, tovabbra is a magyar rovid kotvény kitettségekre koncentraltunk. A hénap elején még vettiink 11% korlli hozamon 2024/B allampapirt,
de az id6 mulasaval tovabb estek a magyar révid hozamok és megkozelitették a 10%-os hatart. Véleményink szerint tul optimistak lettek a régios és
egyben a magyar kamatvagasi varakozasok is, igy elkezdtiik cs6kkenteni a magyar révid kétvények felé fennallé kamatlab kockazatunkat, a felGlsulybol
alulsulyra valtottunk és a magyar kotvényekbdl rovid eurozéonas allampapirok felé rotaltunk, forintra visszafedezve. Mivel a forint arfolyama is
tulvédettéetté kezdett valni, a stratégiankban a HUF longokbdl profitot realizaltunk, ahogy a korrekcié esélye nétt az arfolyamban és ez tovabb arnyalta a
magyar rovid kotvény kitettségrél kialakitottuk képlinket, negativ iranyba. Véleményulnk szerint, ha megtaldlja a turbulencia a forint arfolyamat, akkor az
MNB kommunikacidja alapjan érdemben lassabb, kisebb lehet a kamatvagasok mértéke, mint ahogy most azt a piac varja, s6t akar a kamatvagasi
ciklusban is sziinet kdvetkezhet.

Ezen tulmenden short lehetéséget keresiink fejlett piaci részvények tekintetében.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezelc: Magyarorszéag Zrt. Eszk0z tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Vallalati és hitelintézeti kdtvények 40,62 %
Vezet6 forgalmazo: \&I%}I?;l;erkstze;?izﬁlapkezelé Aflamkéfvények 32.12%
i ) : Kincstarjegyek 16,20 %
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index + 0,5% Szamlapénz 13.66 %
ISIN kéd: HU0000705157 Kételezettség -8.50 %
Indulas: 2007.03.19 Betét 5,76 %
Devizanem: HUF Kovetelés 0,00 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 2 240 337 599 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -0,36 %
A sorozat nettd eszkozértéke: 541 157 418 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,899502 HUF Szarmaztatott ligyletek 21,22 %

FORGALM AZOK Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %

CIB BANK ZRT, Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt.,
Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank i L o
Zrt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit 2023A (Allamadossag Kezeld Kozpont Zrt.)

Bank Hungary Zrt, VIG Befektetési Alapkeze|6 Magyarorszég Zrt. MAEXIM 16 03/14/24 (Magyar Expor‘(-lmport Bank Zrt)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

MAEXIM 16 01/17/24 (Magyar Export-Import Bank Zrt.)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT

3hé 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év 1 3 4 5 6 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat



as
v
8 VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap V IG /

‘ ' . io- ALAPKEZELSEO
A sorozat HUF HAVI Hirlevél - 2023. JULIUS (készités id6pontja: 2023.07.31) MAGYARORSZAG
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2007.03.19 - 2023.07.31
indulastél 4,00 % 4,32 %
1 hénap 1,15 % 1,01 % 2
3 hénap 5,04 % 5,07 % 18
2022 5,54 % 3,53 % 16
2021 1,17 % -0,10 %
1,4
2020 0,89 % 0,92 %
1,2
2019 0,50 % 0,74 % !
2018 0,08 % 0,81% 1
2017 0,30 % 0,22 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01.
2016 1,14 % 1,22 % —— VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap A sorozat
2015 1,74 % 1,50 % Benchmark
2014 3,75 % 3,31 %
2013 5,80 % 571 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 129 %
alapjan g
EUR 17% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 2919
egy év alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 2519
alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 361 %
alapjan A
HUF 83% WAM (atlagos lejarat) 0,45 év
WAL (atlagos élettartam) 0,45 év

Lejarat szerinti megoszlas

0-1év100%
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

Magyar Allamkétvény 2023/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2023.11.24. 24,12 %
MAEXIM 16 03/14/24 kamatozo Magyar Export-Import Bank Zrt. 2024.03.14. 17,88 %
MAEXIM 16 01/17/24 kamatozo Magyar Export-lmport Bank Zrt. 2024.01.17. 11,06 %
Magyar Allamkétvény 2024/B kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2024.06.26. 8,62 %
RATB 0 01/25/24 zér6 kuponos Osztrak Allam 2024.01.25. 8,62 %
BTF 0 01/24/24 zér6 kuponos Francia Allam 2024.01.24. 6,76 %
MAEXIM 14 12/07/23 kamatozo Magyar Export-Import Bank Zrt. 2023.12.07. 6,11 %
EUR Betét Betét OTP Bank 2023.08.04. 5,77 %
MAEXIM 16 02/14/24 kamatozo Magyar Export-Import Bank Zrt. 2024.02.14. 5,61 %

D240221 zér6 kuponos Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt. 2024.02.21. 0,42 %



Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindsllnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



