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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfélidkezeléssel, az eszkdzosztalyok kozti és eszkdzosztalyokon belili eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliot hozzon
létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatéonal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap els&sorban feltérekvé piacokon

elére meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkdl.

Az Alap ugynevezett ,teljes hozamu" alap, ami tObb eszkdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriletre
koncentralna, minden adott pillanatban a lehetd legnagyobb hozammal kecsegteté eszkdzok kombinacidjaba dsszpontositjia befektetéseit. Az Alap nem
kivan egy fix indexet kdvetni, nem ragaszkodik egy allando részvény-kétvény portfélidaranyhoz, hanem tag hatarok kézoétt kivanja mozgatni ezt az aranyt,
Osszetétele az alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az alap befektetéseinek fokuszaban a feltdrekvd piacok allnak. Az Alap
elsésorban a feltdrekvé piaci helyi devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kotvények és részvénypiacok kozoétt allokalja eszkozeit, az
aktualis piaci varakozasainak megfeleléen. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az
Alap a feltérekvd piacokon kivil mas régidkban és piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciokat. Az Alap a devizapozicidit tulnyomdrészt fedezi, de
lehet6sége van nyitott devizapozicio felvételére is Az Alap a portfélid hatékony kialakitasat szem el6tt tartva hataridés és futures poziciokat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

A globalis névekedés trend alatt né idén, ugyanakkor, ha figyelembe vessziik az eddigi jelent6s ellenszelet (redlbér-sokk, monetaris szigoritas) egész jol
tartotta magat a gazdasagi aktivitas. A varakozasokhoz képest ellenallébb globalis névekedési kép mdogoétt ugyanakkor egy latvanyos divergencia
figyelhetd meg az erés szolgaltatd szektor és a gyenge feldolgozdipar kdzott. Ennek eredményeképpen, a feldolgozodiparra jobban alapozé gazdasagok,
mint Kina és Németorszag latvanyosan szenvednek, mig a szolgaltatéipar altal dominalt Amerikai Egyesiilt Allamok feliilteljesit. Ekdzben tovébbra is
dezinflacios kornyezet jellemzi a vilaggazdasagot, a termékek arai jelentés mértékben estek, a szolgaltatasok inflacidja viszont sok gazdasagban tovabbra
is magas szinten ragadt.

Az Alapban a feltérekv® piaci durationt a roman pozicié lefelezésével tovabb csokkentettiik. A fejlett piaci kotvénykitettséget tovabb emeltiik, 6téves
amerikai futurest vettlink, probaljuk a hirtelen hozamemelkedéseket kihasznalni a fejlett piaci duration tovabbi névelésére. A részvényallokacidban a kinai
sulyt csokkentettiik a hénap vége felé, mig korabban fejlett piaci poziciok nyitasaval emeltik a részvénysulyt 20% folé. A forint gyengilését vételekre
hasznaljuk, 385 felett kisebb poziciokkal EUR/HUF shortokat nyitunk, a hénap soran mar profitot is tudtunk realizalni. A carry még mindig tamogato,
véleményiink szerint kompenzalja a koltségvetési és politikai kockazatokat.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkstvények 28,97 %
Vezets forgalmazo: \'\;IaG Befektegési Alapkezel6 Vallalati és hitelintézeti kétvények 26,74 %
gyarorszag Zrt. Kincstérjegyek 16,81 %
Benchmark 6sszetétele: Min. hozamkorlat, éves 9,5% Kollektiv értékpapirok 9.47 %
ISIN kéd: HU0000712278 Magyar részvények 3.41 %
Indulas: 2013.07.16 Nyitott derivativ poziciok értéke 6,33 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 491%
A teljes alap nettd eszkdzeértéke: 14 783 201 259 HUF Kovetelés 4,34%
R sorozat nett6 eszkdzértéke: 1622 183 060 HUF Kotelezettség -0,98 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,187140 HUF Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 90,28 %
Raiffeisen Bank Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. Nettd korrekcids tokeattetel 124,60 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6é eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2013.07.16 - 2023.07.31

indulastol 1,72 % 1,74 %
1 hénap 2,85 % 0.81% 13
3 hénap 7,35 % 2,48 %

1,2
2022 -18,26 % 3,04 %
2021 -3,32 % -0,60 % 1,1
2020 4,93 % 0,41 %

1
2019 4,02 % 0,23 %
2018 -3,30 % 0,31 % 0,9
2017 3,08 % 0,20 % 2015.01.01. 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.
2016 3,70 % 1,22 % VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Befektetési
Alap R sorozat
2015 3,25 % 1,50 %
Benchmark

2014 5,32 % 3,31 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,

alapjan 9.41%
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 050 %
egy év alapjan OV e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

p 21,08 %
alapjan
Az a_Igp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 23.38 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 2,51 év
WAL (atlagos élettartam) 3,85 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

MSCI EmgMkt Sep23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.09.15. 9,96 %
EUR/HUF 23.09.05 Forward Eladas derivativ Erste Bank Hun 2023.09.05. 7,82 %
US 5YR NOTE (CBT) Sep23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.09.29. 6,05 %
USD/HUF 24.01.22 Forward Eladas derivativ Unicredit Hun 2024.01.22. 5,20 %
BSTDBK 2.52 10/19/23 kamatozé DLACK SEATRADE AND DEVELOPEMENT 5053.10.10. 4,36 %
OTPHB 2,875 07/15/29 visszahivhaté 2024 kamatozé g;iar?@ft Takarekpénztar és Kereskedelmi - 5054 0715, 4,12 %
LONG GILT FUTURE Sep23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.09.27. 4,08 %
OTP alarendelt kétvény PERP FRN kamatozé S;flzkag‘;ffakarekpe””ar es Kereskedelmi 449 1107. 393 %
Magyar Allamkétvény 2034/A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2034.06.22. 3,92 %
2026H kamatozo Allamadésség Kezel6 Kozpont Zrt. 2026.10.21. 3,85 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



