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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltérekv® eurdpai orszagok és allami tulajdonu vallalatok kétvényeibe torténd befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem
alkalmaz hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszu tavi adésbesorolasu orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap észszer( kockazatvallalas
mellett a lehet6 legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap elsésorban devizas feltdrekvé piaci kdtvénye- ket vasarol, melyek mellett magyar helyi
devizas rovid- és hosszu lejaratu kotvényeket tart diverzifikacids és likviditaskezelési célbdl. A kotvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-
hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, 5nkormanyzati vagy egyéb gazdalkodd szervezet altal kibocsatott, rovid- és hosszu lejaratu, fix- vagy valtozé kamatozasu,
struktaralt és atvalthaté kotvények. Az Alap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-Eurépa (Magyaroroszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Romania,
Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurdpa (Szerbia, Torokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Fiiggetlen Allamok Kézdssége (Azerbajdzsan,
Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Gruzia, Orményorszag) devizas allampapirjai és tobbségi allami tulajdonu vallalatok kétvényei alkotjak,
amelyek mellett az alap diverzifikacié és likviditaskezelési céllal rovid- és hosszu lejaratd magyar allampapirokat tart. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban
(célorszag) felvett kotvénykitettség célsulya: 95%. Az Alapban addsbesorolasra vonatkozé korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ Ugyleteket csak
fedezési céllal, illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. Az Alap tarthat még tékeattétel nélklli kétvény tipusu kollektiv befektetési
formakat. Az Alap jelent6s devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez az Alapkezel6, de a piaci
kortlményektdl fliggbéen akar nyitott devizapozicidval is rendelkezhet az Alap.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban a juniusi inflacié a varakozasok alatt végzett. Mind az inflacid, mind pedig a maginflacié 0,2%-kal ndvekedett az el6zé honaphoz képest, mely
igy 0,1%-kal kisebb volt a piaci varakozasoknal. A kinai masodik negyedéves GDP adat megerésitette a széleskdrben vart lassulast, mig az amerikai
kiskereskedelmi adatok mar 3. egymastkovetd hénapja emelkedtek. Klaas Knot - az EKB kormanyzétanacsanak tagja - szerint a maginflacié valészinileg
tet6z6tt az Eurézonaban és igy lehetnek még kamatemelések julius utan, de mar egyatalan nem biztosak. Juliusban a Fed és az EKB is 25 bazisponttal
emelte az iranyado ratat és tartézkodtak a jovébeli kamatemelésekkel kapcsolatos iranymutatastol. A japan jegybank némileg enyhitett a hozamgorbe
kontrollon, mellyel igy nagyobb rugalmassagot biztosit a hozamok emelkedésének. Az amerikai gazdasag a vartnal er6sebben, 2,4%-kal nétt a masodik
negyedévben, mig a német GDP stagnalt. Kina vezet6i ismét tobb politikai tamogatast igértek, hogy ezzel is 6szton6zzék a gazdasagot. A fébb kdzponti
bankok kdézelednek a kamatemelési ciklusuk végéhez és a soft landing Gjbdli lehetésége tamogatta a részvénypiacokat, mig a kétvényhozamfelarak
szlkultek. A japan jegybank dontése a hozamgdrbék feljebb tolédasat és meredekebbé valasat eredményezték a kdtvénypiacokon. Ami a devizapiacot
illeti, az EURUSD arfolyam 1,10 ala csokkent.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 70,69 %
Vezets forgalmazo: \'\;'fg?:rffgfézsizﬁlapkezelé Ki”CSté.ﬂ'egyE"k | N 18,83 %
: Vallalati és hitelintézeti kdtvények 6,23 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kévetelés 441 %
ISIN kéd: HU0000706114 Szamlapénz 3,46 %
Indulds: 2007.12.11 Kotelezettség -0,02 %
Devizanem: EUR Nyitott derivativ poziciok értéke -3,55 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 3 310 257 EUR Osszesen 100,00 %
A sorozat netté eszkozértéke: 640 584 EUR Szarmaztatott lgyletek 22,19 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 0,734893 EUR Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %

nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, Aegon Zivotna
poistoviia, a.s., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Erste
Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, MBH Bank
Nyrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE
VIATA SA, Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

D231227 (Allamadéssag Kezeld Kdzpont Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2007.12.11 - 2023.07.31
indulastal -1,95 % 0,67 %
1 hénap 3,29 %
1,1
3 hénap 4,31 %
1
2022 -34,14 %
2021 6,41 % 0,9
2020 4,40 % 0,8
2019 10,41 % 0,7
_ o,
2018 5,82 % 0,6
2017 4,30 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01.
2016 0,03 % -0.15% —  VIG Feltorekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap A sorozat
2015 0,96 % 0,07 % Benchmark
2014 1,12 % 0,30 %
2013 0,20 % 0,24 %
Lejarat szerinti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
0-1év20% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 976 %
alapjan e
3-5év17% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 30.55 %
alapjan ’
Qég;? heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 5 év 33.20 %
WAM (atlagos lejarat) 6,96 év
WAL (atlagos élettartam) 8,95 év

5+ év 63%

10 LEGNAGYOBB POzICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato Lejarat

D231227 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.12.27. 18,82 %
REPHUN 2028/05/22 6,125% USD kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2028.05.22. 8,65 %
TURKEY 6 03/25/27 kamatozo Térok Allam 2027.03.25. 7,96 %
TURKEY 2036/03/17 6.875% USD kamatozo Torok Allam 2036.03.17. 7,60 %
UKRAIN 9 3/4 11/01/30 kamatozo Ukran allam 2030.11.01. 6,96 %
MHPSA 6 1/4 09/19/29 kamatozo MHP Lux S.A. 2029.09.19. 6,23 %
ROMANI USD 2044/01/22 6,125% kamatozo Roman Allam 2044.01.22. 6,01 %
TURKEY 6 5/8 02/17/45 kamatozo Térék Allam 2045.02.17. 5,86 %
Republic of HUNGARY 2041/03/29 7,625% USD kamatozé Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2041.03.29. 5,09 %
POLAND USD2032/11/16 5,75% kamatozo Lengyel Allam 2032.11.16. 4,39 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



