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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy teljes hozam (total return) tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kétvény tipust eszkdzokbdl allo
portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett tékendvekedést ér el.,E céljat elsésorban a
globalis kotvénypiacokokon torténé eszkdzallokacioval kivanja elérni.

Az alap kizarolag koétvény tipusu eszkdzokbe fektet. Az alap befektetési univerzumanak fékuszaban fejlett piaci allamkotvények, fejlett piaci vallalati
kotvények, helyi devizas feltérekvd piaci allampapirok és keménydevizas feltérekv® piaci allam- és vallalati kétvények allnak. Az alap hozamanak
elsédleges forrasa a kotvény tipusu eszkoézosztalyok kozotti eszkdzallokacio. Az eszkdzallokacio alapja az investment clock” megkdzelités, amely a
gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok névekedési cikluson bellli helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a realkamatok és inflacids varakozasok
varhaté mozgasanak elérejelzése, amely szintén rendkiviil fontos a kétvénypiacok kozti allokacié szempontjabdl. A portféliomenedzserek ezek alapjan
hozzak meg az allokaciés dontéseket, az éppen aktudlis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesité kétvény
eszkozosztalyt felllsulyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezel6k a teljes alap és az egyes kotvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és
hitelkockazatat a befektetési cél elérése érdekében optimalizaljak.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban a juniusi inflacié a varakozasok alatt végzett. Mind az inflacié, mind pedig a maginflacié 0,2%-kal ndvekedett az el6z6 honaphoz képest, mely
igy 0,1%-kal kisebb volt a piaci varakozasoknal. A kinai masodik negyedéves GDP adat megerésitette a széleskdrben vart lassulast, mig az amerikai
kiskereskedelmi adatok mar 3. egymastkdvetd honapja emelkedtek. Klaas Knot - az EKB kormanyzétanacsanak tagja - szerint a maginflacio valészinileg
tet6z6tt az Eurézonaban és igy lehetnek még kamatemelések julius utan, de mar egyatalan nem biztosak. Juliusban a Fed és az EKB is 25 bazisponttal
emelte az irdnyado ratat és tartézkodtak a jovébeli kamatemelésekkel kapcsolatos iranymutatastél. A japan jegybank némileg enyhitett a hozamgorbe
kontrollon, mellyel igy nagyobb rugalmassagot biztosit a hozamok emelkedésének. Az amerikai gazdasag a vartnal er6sebben, 2,4%-kal nétt a masodik
negyedévben, mig a német GDP stagnalt. Kina vezet6i ismét tébb politikai tamogatast igértek, hogy ezzel is 6szton6zzék a gazdasagot. A fébb kdzponti
bankok kdézelednek a kamatemelési ciklusuk végéhez és a soft landing Gjbdli lehetésége tamogatta a részvénypiacokat, mig a kdtvényhozamfelarak
szlkultek. A japan jegybank dontése a hozamgdrbék feljebb tolédasat és meredekebbé valasat eredményezték a kdtvénypiacokon. Ami a devizapiacot
illeti, az EURUSD arfolyam 1,10 ala csokkent.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kincstarjegyek 36,46 %

VIG Befektetési Alapkezeld Allamkétvények 26,59 %

Vezet6 forgalmazé: Magyarorszag Zrt.

Kollektiv értékpapirok 17,22 %

Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 9% Vallalati és hitelintézeti kotvények 16,21 %

ISIN kéd: HUO0000709605 Jelzaloglevelek 110 %

Indulas: 2011.01.12 Kotelezettség 1417 %

Devizanem: HUF Kovetelés 12,29 %

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 17 857 530 996 HUF Szémlapénz 4,98 %

| sorozat nettd eszkozértéke: 11 103 319 437 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -0,67 %

Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,586331 HUF Osszesen 100,00 %

Szarmaztatott Ugyletek 119,41 %
Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Nett korrekcids tokeattétel 114,08 %

Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2011.01.12 - 2023.07.31

indulastol 3,75 % 3,39 %
1 hénap 1,70 % 0,77 %

1,6
3 hénap 3,19 % 2,34 %
2022 -11,39 % 2,01 %

1,4
2021 -1,75 % 0,40 %
2020 2,56 % 1,42 % 1,2
2019 3,60 % 1,25 %
2018 -1,80 % 1,31% 1
2017 212 % 1,20 % 2013.01.01. 2017.01.01. 2021.01.01.
2016 3,31 % 2,23% VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap |

sorozat
2015 317 % 2,52 %
Benchmark

2014 591 % 4,34 %
2013 8,79 % 6,78 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 524 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 051 %
egy év alapjan o
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 1156 %
alapjan A
Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa- 5 év o

Iy 12,95 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 2,45 év
WAL (atlagos élettartam) 2,79 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

US T-Bill 11/30/23 zéro6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2023.11.30. 9,60 %
BTF 0 11/29/23 zér6 kuponos Francia Allam 2023.11.29. 7,46 %
. befektetési jegy, kockazati .

iShares USD TIPS UCITS ETF t8kealap jegy iShares USD TIPS UCITS ETF 6,77 %
BTF 0 04/17/24 zér6 kuponos Francia Allam 2024.04.17. 6,62 %
LONG GILT FUTURE Sep23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.09.27. 6,04 %
US 5YR NOTE (CBT) Sep23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.09.29. 5,64 %
US LONG BOND(CBT) Sep23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.09.20. 4,87 %
. befektetési jegy, kockazati .

iShares USD Corp Bond UCITS ETF t8kealap jegy iShares USD Corp Bond UCITS ETF 4,49 %
RATB 0 01/25/24 zér6 kuponos Osztrak Allam 2024.01.25. 4,24 %
. . befektetési jegy, kockazati iShares USD Short Duration Corp Bond o
iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF t6kealap jegy UCITS ETF 3,72 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



