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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfolidt hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladd hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat elsésorban a feltdrekvé
eurdpai régié kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott t6kepiaci kdrilményekhez.Az Alap
portfélidja kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specidlis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly
nyereséglehetéséget lat, az 0sszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kulfdldi kbtvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket, valamint alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és
vallalati kibocsatasu koétvényeket), részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg
engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikdban meghatarozot mértékig
ugynevezett nem befektetési kategoriaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjbdl befeketési
kategdriaba sorolt eszk6zokhoz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-
pszicholégiai tényezbket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja

PIACI OSSZEFOGLALO

A globalis névekedés trend alatt né idén, ugyanakkor, ha figyelembe vessziik az eddigi jelent6s ellenszelet (redlbér-sokk, monetaris szigoritas) egész jol
tartotta magat a gazdasagi aktivitas. A varakozasokhoz képest ellenallébb globalis névekedési kép mdogoétt ugyanakkor egy latvanyos divergencia
figyelhetd meg az erés szolgaltatd szektor és a gyenge feldolgozdipar kdzott. Ennek eredményeképpen, a feldolgozodiparra jobban alapozé gazdasagok,
mint Kina és Németorszag latvanyosan szenvednek, mig a szolgaltatéipar altal dominalt Amerikai Egyesiilt Allamok feliilteljesit. Ekdzben tovébbra is
dezinflacios kornyezet jellemzi a vilaggazdasagot, a termékek arai jelentés mértékben estek, a szolgaltatasok inflacidja viszont sok gazdasagban tovabbra
is magas szinten ragadt.

Az Alap pozitiv hozamot ért el juliusban. A hénap folyaman tartottuk a 20% alatti részvénysulyt, amelyet fejlett részvény eladasi pozicidkkal szandékozunk
lefedezni a piaci volatilitas ujboli megjelenése esetén. Az Alap 25%-aban HUF gyenglilésre szamité poziciét alakitottunk ki, mig a 25%-nyi révid duraciéval
rendelkezé devizakdtvény portféliot forintra visszafedezve tarjuk. Osszességében az Alap kockazati profilia tovabbra is alacsony, magas likviditassal
rendelkeziink, mivel az év masodik félévében magasabb volatilitdsra szamitunk, ahol a jelenleginél sokkal jobb szinteken fogjuk tudni reményeink szerint
az Alap kockazatat megndvelni.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 29,89 %
Vezets forgalmaz6: :\//:f Befekteffési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kdtvények 26,40 %
gyarorszag Zrt. Magyar részvények 15,40 %
Benchmark 6sszetétele: Min. hozamkorlat, éves 0% Allamkétvények 11,94 %
ISIN kod: HU0000729520 Kollektiv értékpapirok 8,89 %
Indulas: 2022.07.13 Nemzetk6zi részvények 2,91 %
Devizanem: EUR Kotelezettség -8,35 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 31 887 505 428 HUF Kovetelés 8,33 %
El sorozat nettd eszkdzértéke: 204 531 EUR Nyitott derivativ pozicidk értéke 3,22 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,118163 EUR Szamlapénz 1,39 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Uigyletek 46,32 %
Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkd

BTF 0 04/17/24 (Francia Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
indulastél 11,23 %
1 hénap 0,99 %
3 hénap 4,35 %
Devizankénti megoszlas

HUF 24%

EUR 72%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Benchmark
0,09 %
0,00 %

0,00 %

ALAPKEZTEHL
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2022.07.13 - 2023.07.31
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Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK

2023.07.01.

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 1230 %
alapjan oY e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 001 %
egy év alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
p 12,67 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 5 év o
Iy 12,67 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 1,30 év
WAL (atlagos élettartam) 1,81 év

Eszkdz tipusa
BTF 0 04/17/24

Adventum MAGIS Zartkor(i Alapok Alapja

RATB 0 01/25/24

Graphisoft Park S.E U]

REPHUN 2031/06/16 4,25% EUR
TVLRO 8 7/8 04/27/27

OTP Bank torzsrészvény

D240430
Magyar Allamkétvény 2023/A
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR

Jogi nyilatkozat

zéro6 kuponos

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

zéro6 kuponos
részvény
kamatozo
kamatozo

részvény

zér6 kuponos
kamatozo
kamatozo

Partner / kibocsaté Lejarat

Francia Allam 2024.04.17. 1575%
Adventum MAGIS Zartkor( Alapok 7,37 %
Osztrak Allam 2024.01.25. 7,27 %
Graphisoft Park SE 5,74 %
Allamaddssag Kezelé Kézpont Zrt. 2031.06.16. 4,67 %
BANCA TRANSILVANIA 2027.04.27. 4,24 %
Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi 383 %
Bank Nyrt. ’

Allamadéssag Kezeld Kdzpont Zrt. 2024.04.30. 3,64 %
Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2023.11.24. 3,22 %
MVM Energetika ZRt. 2027.11.18. 3,19 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



