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VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap

A sorozat HUF

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy meghatarozott allamok, kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranaciondlis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt
koétvényekbe fektetve, alacsony volatilitas mellett, valamint korlatozott mértékben kockazatos eszkdz segitségével a révid kétvényekénél magasabb hozamot érjen
el. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon dént6 tobbségét alacsony kockazatu eszkdzokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori hitelmingsitésével legalabb
megegyez& vagy jobb besorolasi allamok (illetve azok addssagkezeld szervei), kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények altal
kibocsatott vagy garantalt kétvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo ligyleteket. A kamatlabkockazat maximalis
mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan 10 év. A magyar forinttol eltéré devizaban denominalt
kotvények esetében a vagyonkezel§ a devizaarfolyamkockazat teljes fedezésére torekszik, ett6l csak a kockazatos eszkozok terhére térhet el (a
devizaarfolyamalul/talfedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre allé vagyon kisebb részébél kockazatos eszkdzoket — hazai és kiilféldi részvényeket,
részvényindexeket, magasabb kockazatd kotvényeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve
hatarid6s piacokon. Az alap nyithat long és short iranyd lgyleteket is. Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan az abszolit hozamu
alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre all6 lehetéségek koziil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal
rendelkez6 befektetési lehetéségeket valasztja.
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PIACI OSSZEFOGLALO

2023 els6 jegybanki tilésén a vartnak megfeleléen, 25 bazisponttal emelte az alapkamatot az amerikai jegybank, és az ezt kévetd sajtétajékoztatén Jerome Powell
FED elndk a korabbiaknal 6vatosabb palyat és a jovében minden FOMC ilésen 6nallé dontési helyzetet igért. Powell szerint varhatéan magasabban lesz a
kamatpalya cslicsa a mostaninal, mikdzben elismerte és "hitelesnek tartja" az inflacié csokkenésének tényét sok szektorban, elindult a dezinflaciés folyamat. A
bérek esetében csdkkenésre szamit, de nem gondolja, hogy ez érdemi recesszi6hoz vezetne. A 2 szazalékos inflaciés célhoz valé visszatéréshez kelleni fog a
munkaergpiac egyenstlyba keriilése, azaz a munkanélkiiliség emelkedése. Bar nyilatkozata alapjan nem szamit idén kamatvagasra, nem volt igazan er8s visszakozas
a lazulé pénziigyi kondiciék és az esetleges év végi kamatvagasok kapcsan, amit a piac galamblelkiinek bélyegzett. Osszességében a korabbi szigord retorika helyett
egy kiegyensulyozottabb és a soft-landing lehet&sége felé hajlé kommunikacié jott a jegybanktél.

Magyarorszagon valtozatlanuk nagyon magas az inflacié. A hivatalos KSH tajékoztatéja szerint 24,5 szazalék volt az inflacié januarban. Januarban ugyan az MNB
nem emelte az alapkamatot, viszont tett djabb lépéseket. Feljebb vitte a bankok kdtelez6 tartalékat, igy pénzt vont ki a gazdasagbél, de ami még fontosabb, hogy a
heti MNB tenderen a 18%-o0s kamat most mar pénzintézetek részére is elérhet6. Ez nagyon j6 hatassal volt a forint arfolyamara, most mar folyamatosan a 390-es
szint alatt van az euréval szemben. A forintot még az sem tudta gyengiteni, hogy Magyarorszagot lemindsitette két hitelmingsit6 intézet is.

Januar soran a magyar révid kdtvények tekintetében rendeztiik at a portféliot. 13% koriili hozamon eladtuk az alap 2023/A kitettségét, helyette pedig éves DKJ-t
vettiink kedvezébb hozamszinten, valamint az Alap Maexim kitettségét b&vitettiik 16%-ot megkdzelité hozamszint mellett. Eladtuk az alap 2023 okt6berinél
rovidebb lejaratait, hogy ezzel is jobban megfeleljiink a t6kevédelemnek, ugyanakkor februartél kezdédéen korlatozott mértékben szeretnénk tartani MNB 1 hetes
kotvényt is, hogy ezekkel a tranzakci6kkal emeljiik az Alap altal biztositott hozamszintet. A kockazatos eszkdzdk tekintetében évatosak vagyunk, inkabb az
optimizmus kdzelgd végét és korrekciét varunk, de a pozicié kialakitassal is kivartunk eddig.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz ti
Alapkezel6: Alapkezels Zrt szkdz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Vallalati és hitelintézeti kotvények 50,86 %
. , AEGON Magyarorszag Befektetési Kincstarjegyek 48,15 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Szamlapénz 13,47 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index + 0,5%
Kotelezettség -13,08 %
ISIN kéd: HU0000705157 . )
Kovetelés 0,61 %
Indulas: 2007.03.19 Bsszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott iigyletek 0,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 692 604 644 HUF Nett6 korrekciés tékeattétel 99,92 %

A sorozat nett6 eszkozértéke:
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték:

FORGALMAZOK
Aegon

Magyarorszag Befektetési

691 591 384 HUF
1,759764 HUF

Alapkezelé Zrt., CIB Bank Zrt.,

Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt.,, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.
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10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkzok

MAEXIM 16 01/17/24 (Magyar Export-Import Bank Zrt.)
D231227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.)
D231018 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt.)
MAEXIM 14 12/07/23 (Magyar Export-lmport Bank Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2007.03.19 - 2023.01.31

indulastal 3,63 % 3,92 %
2022 5,54 % 3,53 % 18
2021 -1,17 % -0,10 %
2020 0,89 % 0,92 % 16
2019 0,50 % 0,74 % 1,4
2018 0,08 % 0,81 %

1,2
2017 0,30 % 0,22 %
2016 1,14 % 1,22 % 1
2015 1,74 % 1,50 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01.
2014 375% 331% ———  VIG Ozon Eves T6kevédett Befektetési Alap A sorozat
2013 5,80 % 571%

—  Benchmark

Devizénkénti megosz1as KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 1,51 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 2,07 %
WAM (atlagos lejarat) 0,88 év
HUF 100% WAL (atlagos élettartam) 0,87 év

Lejarat szerinti megoszlas

0-1év100%

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

MAEXIM 16 01/17/24 kamatozé Magyar Export-Import Bank Zrt. 2024.01.17.
D231227 zér6 kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.12.27.
D231018 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.10.18.
MAEXIM 14 12/07/23 kamatozd Magyar Export-Import Bank Zrt. 2023.12.07.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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