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B sorozat HUF

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon talnydlé, globalis megatrendekbél profitalni tudjon. Ilyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6reged6 tarsadalom,
fejlédé piacok), a sziikds er6forrasok kovetkeztében kialakulé hatékonysag névekedés (megtjuld er6forrasok, energia hatékonysag), az urbanizacié, vagy akar a
technolégiai ajitasok, innovacié. A célok megval6sulasat az alap alapvetéen részvény-tipusd eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-eken,
részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A megatrendek olyan hosszi tavi valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi,
gazdasagi kérnyezetiinket. Az alap olyan vallalatok részvényeinek profitnévekedésbél kivan részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a
normal gazdasagi ciklusokon tulnyulé, altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszi tavd folyamatok. Ebbél kifolyélag az alap féldrajzi specifikacioval nem
rendelkezik. Mivel az alap hosszl tavi ndvekedésbél kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az alapot hossza tavon befektetni kivané,
kockazatvallalé befektetéknek ajanljuk. Az Alap eszkdzeit euréban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt
marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogottes kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az alap féldrajzi specifikaciéval,
igy jellemz6 devizadsszetétellel sem rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap stratégigjabol
adéd6an szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciékkal a
céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fiiggvényében a céldevizatél

céljabol hataridds részvény és index lgyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

2023 elsd jegybanki iilésén a vartnak megfeleléen, 25 bazis ponttal emelte az alapkamatot az amerikai jegybank, és az ezt kdvet6 sajtotajékoztatén Jerome Powell
FED elndk a korabbiaknal 6vatosabb palyat és a jovében minden FOMC ilésen 6nallé dontési helyzetet igért. Powell szerint varhatéan magasabban lesz a
kamatpalya cslicsa a mostaninal, mikdzben elismerte és "hitelesnek tartja" az inflacié csokkenésének tényét sok szektorban, elindult a dezinflaciés folyamat. A
bérek esetében csdkkenésre szamit, de nem gondolja, hogy ez érdemi recesszi6hoz vezetne. A 2 szazalékos inflaciés célhoz valé visszatéréshez kelleni fog a
munkaer6piac egyensilyba keriilése, azaz a munkanélkiiliség némi emelkedése. Powell azt is kijelentette, hogy nem cél a tulszigoritas, ennek kezelésére is
megvannak a megfelelé eszkdzok. Az egyik legérdekesebb kijelentése az volt, hogy a pénziigyi kondiciék szigorodasarél beszélt, mikézben ezek a mutaték tobb
hénapos laza szintet értek el. Osszességében a korabbi szigord retorika helyett egy kiegyensiilyozott és a soft-landing lehetésége felé hajlé kommunikacié jott a
jegybanktél.

Magyarorszagon valtozatlanuk nagyon magas az inflaci6. A hivatalos KSH tajékoztatéja szerint 24,5 szazalék volt az inflacié januarban. Januarban ugyan az MNB
nem emelte az alapkamatot, viszont burkoltan azért mégis. Feljebb vitte a bankok kotelez6 tartalékat, igy pénzt vont ki a gazdasagbél, de ami még fontosabb, hogy
a heti MNB tenderen a 18%-0s kamat most mar pénzintézetek részére is elérhetd. Ez nagyon jé hatassal volt a forint arfolyamara, most mar folyamatosan a 390-es
szint alatt van az euréval szemben. A forintot még az sem tudta gyengiteni, hogy Magyarorszagot lemindsitette két hitelmingsit6 intézet is.

Az Alap pozitiv hozamot ért el januarban. A kdrnyezet j6 volt a ndvekedési részvényeknek januarban. A kamatemelési varakozasok csokkentek, ami jelentds
segitséget jelentett a ndvekedési szektornak. Egyedi kitettségeink koziil az Alibaba, Plug Power, és az Allegro teljesitettek a legjobban. Szektorszinten az energia
atalakulashoz kéthetd nyersanyagsziikdsség, a feltdrekvd piaci internet, a megujulé energia és az Al és a robotika teljesitett j6l. Még id6ben reagaltunk az Alapban a
mesterséges intelligencia koriil kialakult hirverésre, igy ebbél januar folyaman jelentésen tudtunk részesedni. Emellett még januar elején az eurépai utazasi és
sz6rakozasi szektorban illetve az eurépai luxuscikkeket forgalmazé szektorokban vallaltunk kitettséget, ezek indirekt jo proxyk voltak a kinai nyitasra. Ezenkiviil
még a tavaly nagyon utalt k6z6sségi média szektorban volt poziciéink, ami szintén j6 déntésnek bizonyult. 2023-ban a ndvekedési részvények EPS novekedési
kiildnbozete az értékalapi részvényekhez képest jelentdsen kitagul az arazas is normalizalédott a jarvany 6ta, és altalaban azok az id6szakok, amikor alacsony a
gazdasagi ndvekedés, ott a befektet6k keresik a strukturalisan j6L névekvd tematikakat. Az Alap 6sszességében 92%-on van a referenciaindexszel szemben.
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Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Alapkezeld Zrt e
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 77,44 %
3 asi Nemzetkozi részvények 8,38 %
Vezetd forgalmazé: AEGON Mailgyarorszag Befektetési z Zl reszveny 0
Alapkezeld Zrt. Szamlapénz 12,91 %
, (s}
Benchmark 8sszetétele: 100% MSCI AC World Daily Total P
' Return Net USD Index Kovetelés 7,98 %
ISIN kéd: HUOO00707195 Kételezettség 6,70 %
Indulas: 2008.09.05 Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,00 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 82 486 297 EUR Szarmaztatott ligyletek 7,85 %
B sorozat nettd eszk&zértéke: 8 045 457 301 HUF Netto korrekcios tékeattétel 108,31 %

Egy jegyre juté netté eszkdzérték:

1,860100 HUF

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE
Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MKB Bank Nyrt.,, OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.
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10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portfélioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2008.09.05 - 2023.01.31

indulastal 537 % 10,72 %
2022 -13,17 % -5,84 % 4
2021 15,34 % 29,84 %
2020 32,33% 17,29 % 3
2019 28,85 % 33,69 %
2018 -13,47 % -9,11 % 2
2017 4,16 % 5,45 % 1
2016 -2,88 % -0,97 %
2015 6,18 % 8,00 % 2011.01.01.  2014.01.01. 2017.01.01. 2020.01.01.
2014 23,34% 2580 % = \/|G MegaTrend Részvény Befektetési Alap B sorozat
2013 25,26 % 26,61 %

—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 21,78 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 20,55 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

NASDAQ 100 E-MINI Mar23 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2023.03.17.
Amundi S&P Global Luxury UCITS befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Amundi S&P Global Luxury UCITS

Global X US Infrastructure Dev UTICTS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Global X U.S. Infrastructure Development ETF
Invesco Solar Energy UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Invesco Solar Energy UCITS ETF

SPDR S&P Insurance ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy SPDR S&P Insurance ETF

Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Nasdag ETF Funds PLC

EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy EuroPEstoxx 600 Insurance ETF

Xtrackers MSCI World Consumer ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Invesco Health Care S&P US UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Invesco Health Care S&P US Sel

L&G Clean Water UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy L&G Clean Water UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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