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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy teljes hozam (total return) tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliot hozzon létre, amely 3 éves
id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap e célok elérésére kiilénbdz6 eszkozokben levd kdzép- és
hosszi tava trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kdlcsonvétel utan adhat el rdvidre, tézsdei vagy
t6zsdén kivili hataridés ligyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés tigyleteket kdthet.

Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsé csoportba tartozé befektetései hosszd tavi, fundamentalisan alulértékelt
részvények vételi, és talértékelté valt részvények eladasi pozici6ibél allnak. A részvénykivalasztas modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
moédszerekkel, és tobbnyire a régiés piacokra fékuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozé
befektetési az Alapkezel6 globalis részvénystratégidjabél , valamint a globalis, top-down tipusi stratégiajabél szarmazoé otleteket kivanjak megvalésitani, tobbnyire
részvényindexekre sz6l6 futures poziciék, valamint ETF-ek vételével és eladasaval. Ez olyan régiék vételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ggynevezett ,kvadrant”

magyar forintban kibocsatott allampapirok, illetve egyéb feltérekvd piaci keménydevizas és helyidevizas kétvények lehetnek. Az Alap igynevezett nem befektetési
kategé6riaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjabél befeketési kategariaba sorolt eszk6zokhoz képest.

PIACI OSSZEFOGLALO

2023 elsd jegybanki iilésén a vartnak megfeleléen, 25 bazis ponttal emelte az alapkamatot az amerikai jegybank, és az ezt kdvet6 sajtotajékoztaton Jerome Powell
FED elndk a korabbiaknal 6vatosabb palyat és a jovében minden FOMC ilésen 6nallé dontési helyzetet igért. Powell szerint varhatéan magasabban lesz a
kamatpalya cslicsa a mostaninal, mikdzben elismerte és "hitelesnek tartja" az inflacié csokkenésének tényét sok szektorban, elindult a dezinflaciés folyamat. A
bérek esetében csdkkenésre szamit, de nem gondolja, hogy ez érdemi recesszi6hoz vezetne. A 2 szazalékos inflaciés célhoz valé visszatéréshez kelleni fog a
munkaer6piac egyensilyba keriilése, azaz a munkanélkiiliség némi emelkedése. Powell azt is kijelentette, hogy nem cél a tulszigoritas, ennek kezelésére is
megvannak a megfelelé eszkdzok. Az egyik legérdekesebb kijelentése az volt, hogy a pénziigyi kondiciék szigorodasarél beszélt, mikézben ezek a mutaték tobb
hénapos laza szintet értek el. Ezt sokan Ggy értelmezték, hogy Powellt az utébbi nem érdekli, nem zavarja az, hogy felmentek a részvényarak. Osszességében a
korabbi szigoru retorika helyett egy kiegyensilyozott és a soft-landing lehet&sége felé hajlé kommunikacioé jétt a jegybanktél.

Magyarorszagon valtozatlanuk nagyon magas az inflaci6. A hivatalos KSH tajékoztatéja szerint 24,5 szazalék volt az inflacié januarban. Januarban ugyan az MNB
nem emelte az alapkamatot, viszont burkoltan azért mégis. Feljebb vitte a bankok kotelez6 tartalékat, igy pénzt vont ki a gazdasagbél, de ami még fontosabb, hogy
a heti MNB tenderen a 18%-o0s kamat most mar pénzintézetek részére is elérhetd. Ez nagyon jé hatassal volt a forint arfolyamara, most mar folyamatosan a 390-es
szint alatt van az euréval szemben. A forintot még az sem tudta gyengiteni, hogy Magyarorszagot lemindsitette két hitelmingsit6 intézet is.

Az Alap pozitiv hozamot ért el januarban. A pozitiv hozamhoz legnagyobb mértékben a kétvénykitettség jarult hozza. Mivel a kdtvények sokat emelkedtek az elmalt
idészakban kb. 10%-ot eladtunk a hosszii lejaratibol és helyette révid lejaratut vasaroltunk. igy az Alap kamatkockazata lecsokkent 3 évre. A részvénykitettséget 6
-7%-kal néveltiik, ami igy mar 25%. A részvényeken beliil jelentésen néveltiik a régios kitettséget. Ugy gondoljuk, hogy az osztrak, magyar, lengyel és roman
részvények nagyon alulértékeltek a tébbi piacokhoz képest. Az Alapban a devizakitettség 100%-a le van lefedezve. Februar elsejétél médosul az Alap befektetési
politikaja. Ezentdl a fentarthatésagi kritériumokat is el6térbe helyezziik a befektetési dontéseinknél, és ezaltal a Maraton az SFDR rendelet 8-as cikke szerinti
alappa alakul at. Ez azt jelenti, hogy a részvényeknél az ESG besorolds minimum A lesz illetve a "best in class” megkdzelitést fogjuk hasznalni. A kdtvényeknél ez
azt jelenti, hogy a kétvénykitettség fele zéld kdtvények kéziil kerdil ki.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkgtvények 36,04 %

AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kotvények 20,75 %
Alapkezeld Zrt.

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezetd forgalmazé:

Kollektiv értékpapirok 19,10 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 3,3%

Magyar részvények 7,19 %
ISIN kad: HU0000716055 L

Nemzetkdzi részvények 6,81 %
Indulas: 2016.03.17 Kincstarjegyek 1,11 %
Devizanem: CZK Kételezettség 13,13%
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 16 797 214 158 HUF Kévetelés 13,04 %
C sorozat netté eszkdzértéke: CzK Szamlapénz 7,17 %
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 1,070491 CZK Nyitott derivativ poziciok értéke 1,92 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Raiffeisen Bank Zrt. Szarmaztatott igyletek 55,37 %

Nettd korrekcids t6keattétel 104,94 %

Nincs ilyen eszkdz a portféliban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2015.07.17 - 2023.01.31
indulastol 1,04 % 0,77 %
1
2022 0,00 % 3,35 %
2021 0,00 % -0,60 % 0,8
2020 0,00 % 0,41 % 06
2019 0,00 % 0,23 %
0,4
2018 1,74 % 0,31 %
2017 2,26 % 0,20 % 0,2
0
2023.02.14. 2023.02.15.
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—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa nincs adat
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa nincs adat
WAM (atlagos lejarat) 2,84 év
WAL (atlagos élettartam) 3,56 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

2032G kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2032.05.27.
USD/HUF 23.09.05 Forward Eladas derivativ OTP Bank 2023.09.05.
Magyar Allamkétvény 2026/D kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2026.12.22.
Adventum MAGIS Zartkéri Alapok Alapja befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Adventum MAGIS Zartkor(i Alapok

Magyar Allamkotvény 2034/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2034.06.22.
OTP HB 5,5% 07/13/25 kamatozé 8%?905 Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank 2025.07.13.
iShares MSCI World ETF  USD befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares MSCI World ETF

MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozé MVM Energetika ZRt. 2027.11.18.
EUR/HUF 23.03.08 Forward Eladas derivativ Erste Bank Hun 2023.03.08.
MFB 2025/06/24 1,375% EUR kamatozé Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2025.06.24.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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