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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabél részesedjen, a lengyel gazdasagi névekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzéinek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindsiil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap

vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik,
vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsdi T6zsdére. Az alap befektethet mas kézép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és
Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté
részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

2023 elsd jegybanki iilésén a vartnak megfeleléen, 25 bazis ponttal emelte az alapkamatot az amerikai jegybank, és az ezt kdvet6 sajtotajékoztaton Jerome Powell
FED elndk a korabbiaknal 6vatosabb palyat és a jovében minden FOMC ilésen 6nallé dontési helyzetet igért. Powell szerint varhatéan magasabban lesz a
kamatpalya cslicsa a mostaninal, mikdzben elismerte és "hitelesnek tartja" az inflacié csokkenésének tényét sok szektorban, elindult a dezinflaciés folyamat. A
bérek esetében csdkkenésre szamit, de nem gondolja, hogy ez érdemi recesszi6hoz vezetne. A 2 szazalékos inflaciés célhoz valé visszatéréshez kelleni fog a
munkaer6piac egyensilyba keriilése, azaz a munkanélkiiliség némi emelkedése. Powell azt is kijelentette, hogy nem cél a tulszigoritas, ennek kezelésére is
megvannak a megfelelé eszkdzok. Az egyik legérdekesebb kijelentése az volt, hogy a pénziigyi kondiciék szigorodasarél beszélt, mikézben ezek a mutaték tobb
hénapos laza szintet értek el. Ezt sokan Ggy értelmezték, hogy Powellt az utébbi nem érdekli, nem zavarja az, hogy felmentek a részvényarak. Osszességében a
korabbi szigoru retorika helyett egy kiegyensilyozott és a soft-landing lehet&sége felé hajlé kommunikacioé jétt a jegybanktél.

Magyarorszagon valtozatlanuk nagyon magas az inflacié. A hivatalos KSH tajékoztatéja szerint 24,5 szazalék volt az inflacié januarban. Januarban ugyan az MNB
nem emelte az alapkamatot, viszont burkoltan azért mégis. Feljebb vitte a bankok kotelez6 tartalékat, igy pénzt vont ki a gazdasagbél, de ami még fontosabb, hogy
a heti MNB tenderen a 18%-o0s kamat most mar pénzintézetek részére is elérhetd. Ez nagyon jé hatassal volt a forint arfolyamara, most mar folyamatosan a 390-es
szint alatt van az euréval szemben. A forintot még az sem tudta gyengiteni, hogy Magyarorszagot lemindsitette két hitelmingsit6 intézet is.

A lengyel részvénypiac emelkedéssel folytatta az Gjévet, szinte kozel azonos teljesitménnyel, mint az amerikai, eurépai indexek tdbbsége. Az alap enyhén
felllteljesitette benchmarkjat. Az év elsé hénapjaban nem volt jelentds divergencia a szektorok teljesitményében, erés egyszamjegyili hozamokat kdnyveltek el a
papirok szektortél fiiggetleniil, egyediil az olaj-gaz szektorban miikodé PKN és némely ruhazkodassal foglalkozé vallalat részvényei teljesitettek rosszabbul, mig a
nyersanyagkapcsolt és kdzmii papirok a j6 kinai momentumnak és es6é gazaraknak kdszonhet6en enyhén jobban teljesitettek. Januarban lengyel banki feliilsalyos
pozicidinkat fokozatosan lezartuk az alapban, mig a hétkdznapi fogyasztasi cikkek, telekommunikaciés valamint jatékgyarté cégek részvényei koziil szelektiven
valogattunk. Az olajszektorban alulértékeltséget latunk, igy enyhén felilsilyoztuk. Januarban a mid-cap szektor valtozatlanul felilsdlyban volt a benchmarkhoz
képest. Az alap atlagosan a referenciaindexnél 2%-kal magasabb 6sszkitettséggel rendelkezett.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK0OZOSSZETETELE
AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkdz tipusa
Alapkezels: Alapkezel6 Zrt 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 9191 %
. ) AEGON Magyarorszag Befektetési Magyar részvények 2,28 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezel§ Zrt
' Kotelezettség -28,29 %
Benchmark dsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net
Kdvetelés 28,03 %
ISIN kad: HU0000710850
Szamlapénz 6,07 %
Indulas: 2011.11.18 sszesen 100,00 %
Devizanem: PLN Szarmaztatott iigyletek 8,78 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 50628 758 PLN Nett6 korrekciés tékeattétel 109,33 %
| sorozat nettd eszkozértéke: 28 440 626 PLN

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Egy jegyre juté nettd eszkdzérték: 1,173601 PLN

FORGALMAZOK
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték, 2011.11.18 - 2023.01.31
indulastol 1,44 % 0,51 %
1,6

2022 -21,95 % -18,45 %

2021 21,81 % 21,27 % 1,4

2020 -8,26 % -9,83 %

2019 -3,36 % -3,85% 1,2

2018 -10,44 % -11,48 % 1

2017 21,83 % 21,15 %

2016 11,88 % 9,38 % 038

2015 -10,34 % -11,98 % 2013.01.01. 2017.01.01. 2021.01.01.

2014 -0.78 % -2.02% ——— VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap | sorozat

2013 0,69 % -1,47 %

—  Benchmark

A részvények szektoronként] megoszldsa KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 27,48 %

Napi fogyasztasi cikk Alapanyag 8% egyéb 8% Tartos fogg/;oszté A benchmark heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 26,24 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év

Informatika 5% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Energia 18%

Pénziigy 38%

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy

PKO Bank részvény PKO Bank

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
KGHM Polska SA részvény KGHM Ploska SA

Dino Polska SA részvény DINO POLSKA SA

Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA

MIDWIG INDEX FUT Mar23 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2023.03.17.
Allegro.eu SA részvény Allegro.eu SA

LPP részvény LPP

SANTANDER BANK POLSKA SA részvény SANTANDER BANK POLSKA SA

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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