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BEFEKTETÉSI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamából részesedjen, a lengyel gazdasági növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül
profitáljon. A részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap
portfólióját devizakülföldi társaságok nyilvános forgalombahozatal során kibocsátott részvényei alkotják túl-nyomórészt. Az elsődleges befektetési célpontok azon
vállalatok tőzsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt álló értékpapírjai, mely cégek Lengyelországban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős részét innen nyerik,
vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsói Tőzsdére. Az alap befektethet más közép-kelet európai (Ausztria, Csehország, Magyarország, Orosz- ország, Románia, és
Törökország) vállalatok részvényeibe is. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét, így az Alapban adott pillanatban tartható
részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes maximumot. Az Alap eszközeit 30%-ot meghaladó mértékben nem hazai devizában (HUF) tartja.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ

2023 első jegybanki ülésén a vártnak megfelelően, 25 bázis ponttal emelte az alapkamatot az amerikai jegybank, és az ezt követő sajtótájékoztatón Jerome Powell
FED elnök a korábbiaknál óvatosabb pályát és a jövőben minden FOMC ülésen önálló döntési helyzetet ígért. Powell szerint várhatóan magasabban lesz a
kamatpálya csúcsa a mostaninál, miközben elismerte és "hitelesnek tartja" az infláció csökkenésének tényét sok szektorban, elindult a dezinflációs folyamat. A
bérek esetében csökkenésre számít, de nem gondolja, hogy ez érdemi recesszióhoz vezetne. A 2 százalékos inflációs célhoz való visszatéréshez kelleni fog a
munkaerőpiac egyensúlyba kerülése, azaz a munkanélküliség némi emelkedése. Powell azt is kijelentette, hogy nem cél a túlszigorítás, ennek kezelésére is
megvannak a megfelelő eszközök. Az egyik legérdekesebb kijelentése az volt, hogy a pénzügyi kondíciók szigorodásáról beszélt, miközben ezek a mutatók több
hónapos laza szintet értek el. Ezt sokan úgy értelmezték, hogy Powellt az utóbbi nem érdekli, nem zavarja az, hogy felmentek a részvényárak. Összességében a
korábbi szigorú retorika helyett egy kiegyensúlyozott és a soft-landing lehetősége felé hajló kommunikáció jött a jegybanktól.
Magyarországon változatlanuk nagyon magas az infláció. A hivatalos KSH tájékoztatója szerint 24,5 százalék volt az infláció januárban. Januárban ugyan az MNB
nem emelte az alapkamatot, viszont burkoltan azért mégis. Feljebb vitte a bankok kötelező tartalékát, így pénzt vont ki a gazdaságból, de ami még fontosabb, hogy
a heti MNB tenderen a 18%-os kamat most már pénzintézetek részére is elérhető. Ez nagyon jó hatással volt a forint árfolyamára, most már folyamatosan a 390-es
szint alatt van az euróval szemben. A forintot még az sem tudta gyengíteni, hogy Magyarországot leminősítette két hitelminősitő intézet is.
A lengyel részvénypiac emelkedéssel folytatta az újévet, szinte közel azonos teljesítménnyel, mint az amerikai, európai indexek többsége. Az alap enyhén
felülteljesítette benchmarkját. Az év első hónapjában nem volt jelentős divergencia a szektorok teljesítményében, erős egyszámjegyű hozamokat könyveltek el a
papírok szektortól függetlenül, egyedül az olaj-gáz szektorban működő PKN és némely ruházkodással foglalkozó vállalat részvényei teljesítettek rosszabbul, míg a
nyersanyagkapcsolt és közmű papírok a jó kínai momentumnak és eső gázáraknak köszönhetően enyhén jobban teljesítettek. Januárban lengyel banki felülsúlyos
pozícióinkat fokozatosan lezártuk az alapban, míg a hétköznapi fogyasztási cikkek, telekommunikációs valamint játékgyártó cégek részvényei közül szelektíven
válogattunk. Az olajszektorban alulértékeltséget látunk, így enyhén felülsúlyoztuk. Januárban a mid-cap szektor változatlanul felülsúlyban volt a benchmarkhoz
képest. Az alap átlagosan a referenciaindexnél 2%-kal magasabb összkitettséggel rendelkezett.

ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE

Alapkezelő:
AEGON Magyarország Befektetési
Alapkezelő Zrt

Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezető forgalmazó:
AEGON Magyarország Befektetési
Alapkezelő Zrt.

Benchmark összetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net

ISIN kód: HU0000710850

Indulás: 2011.11.18

Devizanem: PLN

A teljes alap nettó eszközértéke: 50 628 758 PLN

I sorozat nettó eszközértéke: 28 440 626 PLN

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,173601 PLN

Eszköz típusa Részarány

Nemzetközi részvények 91,91 %

Magyar részvények 2,28 %

Kötelezettség -28,29 %

Követelés 28,03 %

Számlapénz 6,07 %

Összesen 100,00 %

Származtatott ügyletek 8,78 %

Nettó korrekciós tőkeáttétel 109,33 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

Polski Koncern Naftowy

PKO BankFORGALMAZÓK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
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A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM SOROZAT TELJESÍTMÉNYE

Időtáv Hozam (%) Benchmark

indulástól 1,44 % 0,51 %

2022 -21,95 % -18,45 %

2021 21,81 % 21,27 %

2020 -8,26 % -9,83 %

2019 -3,36 % -3,85 %

2018 -10,44 % -11,48 %

2017 21,83 % 21,15 %

2016 11,88 % 9,38 %

2015 -10,34 % -11,98 %

2014 -0,78 % -2,02 %

2013 0,69 % -1,47 %
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Egy jegyre jutó nettó eszközérték, 2011.11.18 - 2023.01.31
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Benchmark

A részvények szektoronkénti megoszlása

Pénzügy 38%

Energia 18%

Napi fogyasztási cikk 16%Alapanyag 8%
egyéb 8%

Tartós fogyasztási cikk
6%

Informatika 5%

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA

Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása 27,48 %

A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása 26,24 %

WAM (átlagos lejárat) 0,00 év

WAL (átlagos élettartam) 0,00 év

10 LEGNAGYOBB POZÍCIÓ

Eszköz típusa Típus Partner / kibocsátó Lejárat

Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy

PKO Bank részvény PKO Bank

POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ részvény POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ

KGHM Polska SA részvény KGHM Ploska SA

Dino Polska SA részvény DINO POLSKA SA

Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA

MIDWIG INDEX FUT  Mar23 Vétel derivatív Erste Bef. Hun 2023.03.17.

Allegro.eu SA részvény Allegro.eu SA

LPP részvény LPP

SANTANDER BANK POLSKA SA részvény SANTANDER BANK POLSKA SA

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. által előírt portfólió jelentésnek minősül, mely az adott hónap utolsó nettó eszközértéke alapján tartalmazza az alap eszközeinek a portfólióbefektetési eszközfajták, illetve a befektetési
politikájában részletezett egyéb kategóriák szerinti bemutatását, a portfólióban 10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök (kibocsátók) felsorolását, az alap összesített és az egy jegyre jutó nettó eszközértéket.
Felhívjuk a befektetők szíves fi gyelmét, hogy a múltbeli teljesítmények nem nyújtanak garanciát a jövőbeli teljesítményre nézve. A megjelenített hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandó adókat és járulékokat, a
forgalmazási költségeket és jutalékokat, a számlavezetési díjat és a befektetési jegyek tartásával kapcsolatos további költségeket. A portfólió jelentésben foglaltak információs célokat szolgálnak, nem minősülnek
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. Kérjük, hogy az alappal kapcsolatos kockázatok megismeréséhez és a megalapozott befektetői döntése meghozatalához ismerje meg az alap Kiemelt Befektetői
Információját, Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát, melyek az alap forgalmazási helyein rendelkezésre állnak, valamint az Aegon Alapkezelő Zrt. honlapján megtekinthetőek.
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