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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolit hozam tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliét hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat elsésorban a globalis
kdtvénypiacokokon torténd eszkdzallokaciéval kivanja elérni. Az alap kizarélag kotvény tipusi eszkdzokbe fektet. Az alap befektetési univerzumanak fékuszaban
fejlett piaci allamkotvények, fejlett piaci vallalati kotvények, helyi devizas feltérekvé piaci allampapirok és keménydevizas feltorekvd piaci allam- és vallalati
kotvények allnak. Az alap hozamanak elsédleges forrasa a kdtvény tipusi eszkdzosztalyok kozotti eszkdzallokaci6. Az eszkdzallokacié alapja az ,investment clock”
megkozelités, amely a gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok névekedési cikluson beliili helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a redlkamatok és inflaci6s
varakozasok varhaté mozgasanak elérejelzése, amely szintén rendkiviil fontos a kétvénypiacok kozti allokacié szempontjabél. A portféliomenedzserek ezek alapjan
hozzak meg az allokaciés dontéseket, az éppen aktualis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesité kdtvény eszkdzosztalyt
fellilsilyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezel6k a teljes alap és az egyes kdtvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és hitelkockazatat a befektetési
cél elérése érdekében optimalizaljak. Az alap a megfeleld diverzifikacié elérése érdekében kollektiv befektetési formakba is fektethet. Az alap nem befektetési

kialakitasahoz. Az alap devizapoziciét is felvehet, de a devizapoziciék fedezésére is van lehet&sége deviza szarmaztatott termékek segitségével.

PIACI OSSZEFOGLALO

Kinaban az éves GDP ndvekedés 3% lett, mely az 1970-es évek 6ta a masodik leglassabb névekedési titem, de a negyedéves névekedés is azt jelzi, hogy megtorpant
a kinai gazdasag. Az EKB elndke, Christine Lagarde fenntartotta a szigord kommunikaciét és elhessegette a kamatemelési litem marciusi lassitasaval kapcsolatban
felroppent hireket. Az Egyesiilt Allamokban az addssagplafon elérése ismét aktualis problémava valt, igy a kormany rendkiviili intézkedésekbe kezdett, hogy
teljesiteni tudjak a kévetelményeket. Januar végén azonban pozitiv hirek érkeztek az Euré6zéna névekedését illet6en, hiszen a beszerzési menedzserindexek atlépték
a béviilést jelzé 50-es hatart és a javulé varakozasok kozepette a német Ifo index is tovabb novekedett. Az Egyesiilt Allamokban a GDP 2,9%-kal emelkedett a
negyedik negyedévben. A Fed 25 bazispontra csokkentette a kamatemelési litemet és tovabbi emeléseket is elérevetitett, de Powell nem utasitotta el azokat a piaci
varakozasokat, amelyek kamatvagast vetitettek el§ az idei évre. Az EKB 50 bazisponttal emelte az iranyad6 ratat és hasonlé emelést vetitett elére a marciusi
kamatdonté (ilésre is. A kamatemelés valdsziniileg a masodik negyedévben is folytatédni fog. Az inflacié az Eur6zénaban a varakozasok alatt végzett és a recesszi6t
is sikeriilt elkeriilni a negyedik negyedévben. Az eurépai és amerikai allampapirhozamok némileg lejjebb keriiltek a hénap soran. A vartnal jobb gazdasagi adatok, de
6vatos negyedéves gyorsjelentések miatt a részvénypiacok is sziik savban mozogtak. Ami a devizakat illeti, az EURUSD arfolyam 1,09 ala keriilt, miutan dj idei
cshcsot Utdtt meg 1,0929-en. Az USDJPY arfolyam pedig nagyrészt 130 koriil mozgott. A vallalati kdtvényhozam felarak némileg szikiiltek, az eléresorolt pénziigyi
és nem pénziigyi vallalatok altal kibocsatott kétvények feliilteljesitettek. Az alap még mindig a tartja az ukran kitettséget, és tovabbra is varjuk a haboris helyzet
pozitiv iranyba torténé elmozduldsat. A hénap soran jelentésen csokkentettiik a magyar kitettséget, eladtuk az 6sszes magyar allampapirt, valamint nagymértékben
visszavagtuk a keménydevizas allami és vallalati kitettséget. Vasaroltunk amerikai és francia kincstarjegyeket, valamint ausztral és kanadai kdzepes lejarati
allampapirokat, melyekkel tovabb szeretnénk névelni a fejlett piaci kitettségiinket és tovabb csékkenteni a magyart.
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AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkgtvények 27,93 %

AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kotvények 26,50 %
Alapkezeld Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezet§ forgalmazé:

Kincstarjegyek 21,07 %
Benchmark Gsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 0%

Kollektiv értékpapirok 9,69 %
ISIN kad: HU0000727045 )

Jelzaloglevelek 1,16 %
Indulés: 2021.09.14 Kotelezettség -15,24 %
Devizanem: usD Kovetelés 14,24 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 15545058 791 HUF Szamlapénz 9,64 %
U sorozat netté eszkdzértéke: 1085 194 USD Nyitott derivativ poziciok értéke 5,03 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,839477 USD Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK Szarmaztatott ligyletek 88,03 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. Nettd korrekcios tokeattétel 102,90 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkzok

Nincs ilyen eszkdz a portféliban
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VIG BondMaxx Abszolut Hozama Kétvény Befektetési Alap

SOROZAT TELJESITMENYE

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.09.14 - 2023.01.31
indulastal -11,90 % -0,21 %

2022 -16,13 % 0,00 % 1

2021.10.01. 2022.04.01. 2022.10.01.

VIG BondMaxx Abszollt Hozamu Kétvény Befektetési Alap U
sorozat

= Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 10,23 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 0,00 %
WAM (atlagos lejarat) 2,56 év
WAL (atlagos élettartam) 4,05 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

US T-Bill 06/01/23 zérd kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2023.06.01.
BTFO0 11/29/23 zér6 kuponos Francia Allam 2023.11.29.
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozé MVM Energetika ZRt. 2027.11.18.
DBR 1,5% 05/15/23 kamatozé Német Allam 2023.05.15.
US T-Bill07/27/23 zéré kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2023.07.27.
iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy :ESTI"erS USD Short Duration Corp Bond UCITS

OTPHB 2,875 07/15/29 visszahivhaté 2024 kamatoz6 g;ﬁag"s Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank )54 47 5
MOL 2027/10/08 1,5% kamatozé MOL Nyrt. 2027.10.08.
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozé MOL Nyrt. 2023.04.28.
DBR 0O 1/208/15/27 kamatozé Német Allam 2027.08.15.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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