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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Aegon Temp6 Allegro 8 Alapokba Fekteté Részalap Aegon Tempd Esernyfalap részalapja. Az Esernyalap célja olyan j6l diverzifikalt, hatékony portféliok
kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a lehet6 legmagasabb hozam elérésére torekszenek. Az Alapkezelé az Aegon Tempé Allegro 8 Alapokba Fektetd
Részalap befektetési céljanak megvalésitasa érdekében az dsszegydijtott tokét elsésorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapokba
fekteti. A Részalap befektetési jegyei els6sorban magas kockazattiirésii tgyfeleknek ajanlottak, olyan befektetéknek, akik relative magas hozam elérésére
torekszenek, és ennek érdekében hajland6ak kockazatot is vallalni. A Részalap a benne Lévé alapok diverzifikaciéja, valamint az aktiv portféliokezelés miatt azonban
a részvénybefektetéseknél joval alacsonyabb kockazattal rendelkezik. A Részalap az Aegon Allegro Részalapok legkevésbé kockazatos tagja, amely féként részvény-,
valamint abszolit hozamu alapokba fektet, de diverzifikaciés céllal kétvény tipusa alapokat is tartalmaz. Az alap pénzpiaci tipusi alapokat csak a likviditas
biztositasa érdekében tart. A Részalap 35% részvény, 25% kotvény, 5% pénzpiaci és 35% abszolit hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg. A Részalap nem kivan
egyik befektetési alapbél sem tobb mint 20%-os sdlyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Abszolit Hozamud Befektetési Alapot, AEGON Belfdldi Kotvény Befektetési
Alapot, az Aegon Moneymaxx Total Return Befektetési Alapot és az Aegon Bondmaxx Abszolit Hozamud Kdtvény Befektetési Alapot. A Részalap a fenti kivételek
mellett 20%-ot meghaladé mértékben fektethet be az Aegon Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alapok Alapja, az Aegon Kdzép-Eurépai Részvény
Befektetési Alap az Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap az Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap, az Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési
Alap, az Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja, valamint az Aegon Feltérekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap befektetési jegyeibe.

PIACI OSSZEFOGLALO

2023 elsd jegybanki iilésén a vartnak megfelel8en, 25 bazis ponttal emelte az alapkamatot az amerikai jegybank, és az ezt kdvet6 sajtotajékoztaton Jerome Powell
FED elndk a korabbiaknal 6vatosabb palyat és a jovében minden FOMC ilésen 6nallé dontési helyzetet igért. Powell szerint varhatéan magasabban lesz a
kamatpalya cslcsa a mostaninal, mikdzben elismerte és "hitelesnek tartja" az inflacié csokkenésének tényét sok szektorban, elindult a dezinflaciés folyamat. A
bérek esetében csdkkenésre szamit, de nem gondolja, hogy ez érdemi recesszi6hoz vezetne. A 2 szazalékos inflaciés célhoz valé visszatéréshez kelleni fog a
munkaer6piac egyensilyba keriilése, azaz a munkanélkiiliség némi emelkedése. Powell azt is kijelentette, hogy nem cél a tulszigoritas, ennek kezelésére is
megvannak a megfelelé eszkdzok. Az egyik legérdekesebb kijelentése az volt, hogy a pénziigyi kondiciék szigorodasarél beszélt, mikézben ezek a mutaték tobb
hénapos laza szintet értek el. Ezt sokan Ggy értelmezték, hogy Powellt az utébbi nem érdekli, nem zavarja az, hogy felmentek a részvényarak. Osszességében a
korabbi szigoru retorika helyett egy kiegyensilyozott és a soft-landing lehet&sége felé hajlé kommunikacioé jétt a jegybanktél.

Magyarorszagon valtozatlanuk nagyon magas az inflacié. A hivatalos KSH tajékoztatéja szerint 24,5 szazalék volt az inflacié januarban. Januarban ugyan az MNB
nem emelte az alapkamatot, viszont burkoltan azért mégis. Feljebb vitte a bankok kotelez6 tartalékat, igy pénzt vont ki a gazdasagbél, de ami még fontosabb, hogy
a heti MNB tenderen a 18%-0s kamat most mar pénzintézetek részére is elérhetd. Ez nagyon jé hatassal volt a forint arfolyamara, most mar folyamatosan a 390-es
szint alatt van az euréval szemben. A forintot még az sem tudta gyengiteni, hogy Magyarorszagot lemindsitette két hitelmingsit6 intézet is.

Az év elsé hénapjaban a Tempo portféliék arfolyama jelentésen emelkedett. Az eszkdzosztalyok teljesitménye kozétt er6sebb divergencia mutatkozott. A
kdétvénypiacok emelkedést mutattak be a hénap elsé felében, a magyar hozamok nagyobb, az amerikaiak kisebb mértékben csdkkentek a hosszabb lejaratokon, mig
a rovid végen emelkedtek. Ennek ellenére a rdvidebb instrumentumok indexeként szolgalé RMAX is pozitivban zarta a januart. A részvények egy-két kivételt6l
eltekintve ismét emelkedtek, most a szokasosnal alacsonyabb divergencia mellett a legtdbb részvénypiac erés egyszamjegy(i pozitiv hozamot eredményezett a
befektetéknek. A portfélidk altal tartott abszolit hozami alapok mindannyian pozitivan teljesitettek. Az alapok altal tartott, nagyon alacsony silyt képvisel6 orosz
részvénypiaci kitettség eladasa a tilalmak eredményeképp januar soran sem volt lehetséges. Az alulsilyozott nyersanyagkitettség minusszal zarta a hénapot. A
részvények tovabbra is alulsdlyt képviselnek, amelyen belill a ndvekedési stilusi befektetések aranyat csokkentettiik, amelyet fejlett és kozép-eurdpai
részvénypiacokra allokaltunk.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK(ZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 95,90 %

AEGON Magyarorszag Befektetési Szamlapénz 4,11 %
Alapkezeld Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezetd forgalmazé:

Kovetelés 0,03 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

Kotelezettség -0,02 %
ISIN kod: HU0000714134 "

Osszesen 100,00 %
Indulds: 2014.10.27 Szarmaztatott tgyletek 0,00 %
Devizanem: HUF Nett korrekcis tékeattétel 99,96 %

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 2683 526 252 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

A sorozat netté eszkdzértéke: 2683526 252 HUF VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,300750 HUF

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
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Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2014.10.27 - 2023.01.31
indulastal 3,23 %
2022 -9,69 % 1,4
2021 6,11 %
1,3
2020 5,18 %
2019 12,36 % 1,2
2018 -4,44 %
° 1,1
2017 6,86 %
1
2016 5,94 %
2015 0,20 % 2015.01.01. 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.
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—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 11,05 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

STRATEGIAI DONTES

DECEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES JANUARI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Az alap neve
VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 15,5% VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 15,8%
VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap 14,9% VIG Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap 15,1%
VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap 13,5% VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alap 13,7%
VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 9,6% VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 9,5%
VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 9,5% VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 9,3%
VIG Panorama Total Return Befektetési Alap 7,7% VIG Panorama Total Return Befektetési Alap 7,5%
VIG Feltorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 7,4% VIG Feltorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 7,4%
VIG BondMaxx Abszolat Hozama Kétvény Befektetési Alap 7,2% VIG BondMaxx Abszolit Hozami Kétvény Befektetési Alap 7,1%
VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 6,1% VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 5,9%
VIG K6zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 4,1% VIG Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 4,1%
VIG Feltorekvé Eurépa Kétvény Befektetési Alap 3,1% VIG Feltorekvd Eurépa Kétvény Befektetési Alap 3,1%
VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap 1,3% VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap 1,3%
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 0,2% Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 0,2%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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