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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, az arfolyamok valtozsan keresztiil a referenciamutatét meghaladé hozamra tegyen szert. Az Alap a
kiildnb6zd befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy féldrajzi specifikacié nélkiil valogatni. Az Alap a vildggazdasagi trendeket
figyelve prébal olyan kdzéptava folyamatokat, témakat — példaul inflaci6é vagy deflacié, globalizacié vagy deglobalizacié — azonositani, amelyek az Alap befektetési
idétavjan fontos szerepet jatszhatnak a tékepiacok mozgasanak alakitasaban. A témak azonositasa utan az Alap olyan poziciékat vesz fel, amelyek e trendek
megval6sulasa esetén a vart megtériiléssel kecsegtetnek. Az Alap aktivan allokalja a pénzt kiilonb6z6 eszkézosztalyok kézott (részvény-kotvény-deviza-arupiacok)
és az egyes eszkdzosztalyokon belil is annak fiiggvényében, hogy az azonositott gazdasagi trendek melyik eszkdzoknek, eszkdzcsoportoknak kedvezhetnek a
legjobban. Az Alap a kiilonb6z8 eszkdzokben levé kdzép és hosszi tavi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat
vasarolhat, t6zsdei vagy tézsdén kiviili hataridés iigyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés ligyleteket is kdthet. Az Alap
kezeldje fundamentalis és technikai elemzési eszkdztarat segitségiil hivva valasztja ki a befektetési eszkdzdket és alakitja stlyukat azokat ugy kombinalva, hogy
ésszer(i kockazatvallalas és megfeleld diverzifikacié6 mellett az Alapnak lehet6sége és mozgastere legyen a referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az Alap
nem jelél ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, kitekintése globalis. Az Alap esetenként jelentds nem fedezett vagy egyéb
devizakitettséggel is rendelkezhet.

PIACI OSSZEFOGLALO

Csalodottak voltak azok a befektetdk, akik februarra a januari hozamcsokkenés folytatasat vartak. A csokkenés elmaradasanak oka, hogy sokkal ergsebbek lettek az
USA munkaerg-piaci és ISM-szektor adatai, valamint a hénapok 6ta el6szér érdemi gyorsulast mutaté PCE-arindex nem azt mutatja, hogy az inflacié tet6zott.
Amerikai kdzgazdaszok egy csoportja mar arrdl publikalt, hogy 6,5%-ig kellene emelni az alapkamatot, amely mindenképpen szintlépést jelentene a monetaris
politikaban - kérdés, hogy lesz-e politikai nyomas a FED-en ennek elkeriilésére, illetve mennyire komoly a 2%-os inflaciés cél. Az inflaciés kép miatt a FED
kamatpalyajanak a korabbinal érdemben magasabbnak kell lennie, amennyiben a FED komolyan gondolja a korabban kitlizétt inflaciés célt. A nagy befektetési
bankok is emelik a kamat tet6zési szintjére vonatkoz6 elvarasaikat. A Goldman Sachs a korabbi 5,25 helyett 5,5 szazalékra varja a kamatcsicsot, a Deutsche Bank
varakozasa szerint a FED még négy alkalommal 25 bazispontos kamatemelést hajt majd végre idén, ezzel 5,75%-on lehet a tet6zés, miutan az inflacié nem
csokkent a kivant mértékben. Magyarorszagon valtozatlanul nagyon magas az inflacié. A KSH hivatalos tajékoztatéja szerint 25,7% volt az inflaci6 februarban, azaz
ennyit emelkedtek a fogyaszt6i arak tavaly februarhoz képest. A dragulas tobb évtizedes rekordot jelentett, ahogy az eléz6 hénapban is. Februarban maradt a 13%-
os alapkamat, és a 18%-o0s egynapos betéti kamat, ami a forintnak nagyon erés tamaszt ad. Annak ellenére, hogy februarban az USA-ban és az EU-ban feljebb
mentek az iranyadé kamatok, a forint nem gyengiilt sem a dollarral sem az euréval szemben. A hénap végén a forint-euré arfolyam a 380-as szint ala er6sodott. Az
MNB esetleges kamatcsokkentése negativan hathat erre az er6sédésre.

Az Alap pozitiv hozamot ért el februarban. Kétvényoldalon a hénap végén, amikor a német hozam 0j csticsra ment, 10 éves kétvény shortpoziciét nyitottunk, ami
altal a negativ kamatkockazat -1,4 évre nét. A készpénz diverzifikaldsa miatt eurépai és amerikai 3 hénapos kincstarjegyeket valtozatlanul tartjuk. Részvényoldalon
lengyel olajcéget vasaroltunk. Ugy gondoljuk, hogy a részvény ara relative olcsd a tobbi régiés olajrészvényhez képest, és ezenkiviil nagyon magas osztalékot is
fizet. Nyersanyag-oldalon aktivan kereskedtiink az arany, eziist, foldgaz és a faaru piacon. A hénap végén csak az arany és eziist pozicié maradt az Alapban. Ugy
gondoljuk, hogy az eziist nagyon olcsé az aranyhoz viszonyitva. Devizaoldalon 5% forint short poziciét nyitottunk az euréval szemben, és 5%-ot a dollarral
szemben.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz ti
Alapkezel6: Alapkezels Zrt szkdz tipusa
Letétkezels: C.lt‘lbank Europe plc Magyarorszagi Kincstarjegyek 75,97 %
Fioktelepe Kollektiv értékpapirok 7.74%
" . AEGON Magyarorszag Befektetési ollektiv ertekpapiro ' °
Vezetd forgalmazé: Alapkezeld
apkezeld Zrt. Vallalati és hitelintézeti kdtvények 7,41 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 0% Nemzetkdzi részvények 237 %
ISIN kéd: HU0000714282 Magyar részvények 0,77 %
Indulas: 2014.12.18 Allamkotvények 0,66 %
Devizanem: usD Szamlapénz 5,29 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 16 863 784 211 HUF Kotelezettség -2,14 %
U sorozat nettd eszkdzértéke: 3119029 USD Nyitott derivativ poziciok értéke 1,33%
Egy jegyre jutG nett6 eszkgzérték:  0,993955 USD Kovetelés 0,60 %
) Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK ’
3 i k 44,77 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Szarmaztatott gylete ' °
Ertékpapir Zrt., Conseq Investment Management, a.s., Equilor Befektetési Nettd korrekcios tékeattétel 117,03 %
Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank
Zrt 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

D230517 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2014.12.18 - 2023.02.28
indulastol -0,07 % 0,57 %
2022 4,13 % 1,41 %
1
2021 10,41 % -0,60 %
2020 3,24 % 0,41 % 0,9
2019 11,03 % 0,23 % 0,8
2018 -5,56 % 0,31 %
0,7
2017 0,14 % 0,20 %
2016 -7,92 % 1,22 % 0.6
2015 -1299 % 1,50 % 2015.01.01. 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.
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—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 4,62 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,08 %
WAM (atlagos lejarat) 0,27 év
WAL (atlagos élettartam) 0,35 év
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

US 5YR NOTE (CBT) Jun23 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2023.06.30.
D230517 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.05.17.
D230726 zérd kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2023.07.26.
D230316 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.03.16.
D230329 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.03.29.
US 10YR NOTE (CBT)Jun23 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2023.06.21.
D230322 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.03.22.
EURO-BUND FUTURE Jun23 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2023.06.08.
MNB230302 zér6 kuponos Magyar Nemzeti Bank Rt. (Budapest) 2023.03.02.
D230308 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.03.08.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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