VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Befektetési
JAVE]s)

\EGON

Alapkezeld

P sorozat PLN HAVI Hirlevél - 2023. FEBRUAR (készités idépontja: 2023.02.28)

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfoliokezeléssel, az eszkdzosztalyok kdzti és eszkdzosztalyokon beliili eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliét hozzon létre,
amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap elsésorban feltérekvé piacokon keres

meghatarozott kockazati profil kévetése nélkiil.

Az Alap ugynevezett ,teljes hozamd" alap, ami tébb eszkdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriiletre koncentralna,
minden adott pillanatban a lehet6 legnagyobb hozammal kecsegtetd eszkdzok kombinaciéjaba 6sszpontositja befektetéseit. Az Alap nem kivan egy fix indexet
kévetni, nem ragaszkodik egy allandé részvény-kotvény portfélidaranyhoz, hanem tag hatarok kozott kivanja mozgatni ezt az aranyt, dsszetétele az alap
hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az alap befektetéseinek fokuszaban a feltorekvd piacok allnak. Az Alap elsésorban a feltdrekvé piaci helyi
devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kotvények és részvénypiacok kozott allokalja eszkdzeit, az aktudlis piaci varakozasainak megfelel6en. Az
Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap a feltérekvé piacokon kiviil mas régidkban és
piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciékat. Az Alap a devizapozicidit tilnyomérészt fedezi, de lehetésége van nyitott devizapozicié felvételére is Az Alap a
portféli hatékony kialakitasat szem el6tt tartva hataridés és futures pozicikat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

Csalodottak voltak azok a befektetdk, akik februarra a januari hozamcsokkenés folytatasat vartak. A csokkenés elmaradasanak oka, hogy sokkal ergsebbek lettek az
USA munkaerg-piaci és ISM-szektor adatai, valamint a hénapok 6ta el6szér érdemi gyorsulast mutaté PCE-arindex nem azt mutatja, hogy az inflacié tet6zott.
Amerikai kdzgazdaszok egy csoportja mar arrdl publikalt, hogy 6,5%-ig kellene emelni az alapkamatot, amely mindenképpen szintlépést jelentene a monetaris
politikaban - kérdés, hogy lesz-e politikai nyomas a FED-en ennek elkeriilésére, illetve mennyire komoly a 2%-os inflaciés cél. Az inflaciés kép miatt a FED
kamatpalyajanak a korabbinal érdemben magasabbnak kellene lennie, amennyiben a FED komolyan gondolja a korabban kit{izétt inflaciés célt. A nagy befektetési
bankok is emelik a kamat tet6zési szintjére vonatkoz6 elvarasaikat. A Goldman Sachs a korabbi 5,25 helyett 5,5 szazalékra varja a kamatcsicsot, a Deutsche Bank
varakozasa szerint a FED még négy alkalommal 25 bazispontos kamatemelést hajt majd végre idén, ezzel 5,75%-on lehet a tet6zés, miutan az inflacié nem
csokkent a kivant mértékben. Magyarorszagon valtozatlanul nagyon magas az inflacié. A KSH hivatalos tajékoztatéja szerint 25,7% volt az inflaci6 februarban, azaz
ennyit emelkedtek a fogyaszt6i arak tavaly februarhoz képest. A dragulas tobb évtizedes rekordot jelentett, ahogy az eléz6 hénapban is. Februarban maradt a 13%-
os alapkamat, és a 18%-o0s egynapos betéti kamat, ami a forintnak nagyon erés tamaszt ad. Annak ellenére, hogy februarban az USA-ban és az EU-ban feljebb
mentek az iranyadé kamatok, a forint nem gyengiilt sem a dollarral sem az euréval szemben. A hénap végén a forint-euré arfolyam a 380-as szint ala er6sodott. Az
MNB esetleges kamatcsokkentése negativan hathat erre az er6sédésre.

Az Alap negativ hozamot ért el februarban. Az Alapban a hénap folyaman tovabb csoékkentettiik a kockazatot. A részvénysulyt 15%-ra vittiik le azaltal, hogy kinai és
malajziai kitettséget adtunk el. A mexikéi kitettséget tovabbra is tartjuk. Kétvényoldalon tovabb emeltiik az 1-2-3 éves lejaratd papirok sdlyat, igy az Alap
kamatkockazata a hénap végére 2 ala ment. Ezenkivill a hénap végén, amikor a német hozam Uj csicsra ment, 10 éves koétvény shortpoziciét nyitottunk.
Devizaoldalon lezartuk az dsszes forint longot, amikor a forint a 380-as szint ala ment az euréval szemben.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkdz ti
Alapkezel6: Alapkezeld Zrt Sl
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Vallalati és hitelintézeti kotvények 29,88 %
. , AEGON Magyarorszag Befektetési Allamktvények 21,69 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezel6 Zrt
' Kincstarjegyek 8,07 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 4,4%
Kollektiv értékpapirok 6,10 %
ISIN kéd: HU0000712385 L
Magyar részvények 3,30 %
Indulas: 2013.07.29 Szamlapénz 22,92 %
Devizanem: PLN Nyitott derivativ poziciok értéke 7,10 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 14 038 295 508 HUF Kévetelés 5,16 %
P sorozat netté eszkdzértéke: 3464 371 PLN Kételezettség -4,20 %
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 0,973795 PLN Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK Szarmaztatott ligyletek 86,71 %
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, ERSTE Group Bank AG Nett6 korrekcios tékeattétel 118,55 %

Austria

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszk6z a portfélioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2013.07.29 - 2023.02.28
indulastél -0,28 % 1,07 %
2022 -20,72 % 1,71 % 13
2021 -5,29 % -0,60 % 1,2
2020 3,89 % 0,41 % 1
2019 4,12 % 0,23 % '
2018 -3,06 % 0,31% 1
2017 3,59 % 0,20 % 0,9
2016 3,27 % 1,22 %
2015 2,82 % 1,50 % 2015.01.01. 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01.
2014 4,39 % 3,31% —_VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Befektetési Alap P

sorozat

= Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 19,28 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 0,15 %
WAM (atlagos lejarat) 2,18 év
WAL (atlagos élettartam) 3,91 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

EUR/HUF 23.09.05 Forward Eladas derivativ Erste Bank Hun 2023.09.05.
USD/HUF 23.04.14 Forward Eladas derivativ Unicredit Hun 2023.04.14.
BSTDBK 2.52 10/19/23 kamatozé BLACK SEA TRADE AND DEVELOPEMENT BANK 2023.10.19.
OTPHB 2,875 07/15/29 visszahivhat6 2024 kamatoz6 8%3905 Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank 559 o7 15
OTP alarendelt kitvény PERP FRN kamatozé 8%3905 Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank 5,9 11 7
MFB 2025/06/24 1,375% EUR kamatozé Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2025.06.24.
Magyar Allamkotvény 2034/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2034.06.22.
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozé MOL Nyrt. 2023.04.28.
MSClI EmgMkt ~ Mar23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.03.17.
MOL 2027/10/08 1,5% kamatozé MOL Nyrt. 2027.10.08.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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