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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutaténal magasabb
évesitett t6kendvekedést ér el az Alap Fenntarthatdsagi céljainak megvalésitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiilonbdz6 eszkdzokbe fektethet, elsésorban
részvény és kotvény tipusi eszkdzoket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve derivativ tigyleteket is kdthet. Az

egy el6re meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkiil.

Az Alap befektetési stratégidgja a fenntarthatd értékteremtésre épiil, célja egy olyan aktivan kezelt, j6l diverzifikalt portfolié kialakitdasa, amely mind a
fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne lévé eszkdzok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkdzallokaciés stratégidja az Alapkezel§ altal
alkalmazott eszkdzallokaciés modellre, a Befektetési 6rara épiil, aminek segitségével az Alap kezel6je meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan legjobb
kockazat hozam potenciallal rendelkez6 eszkdz dsszetételt. Az eszkdzallokacié mellett az Alap kezel6je aktiv részvény- és kdtvénykivalasztas segitségével kivanja
elérni az Alap pénziigyi és fenntarthatésagi céljait. A részvénykivalasztas alapja a fenntarthaté névekedés, olyan vallalatok részvényeinek kivalasztasa, melyek mind
pénziigyileg, mind az ESG kockazatok tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tart6san részvényesi értéket teremtve. A kdtvénykivalasztas soran az
Alap kezel6je a zold kdtvény kibocsatasokat preferdlva, azok aranyanak maximalizalasara torekszik a piaci korlatok figyelembe vétele mellett. A fenti eszkdzdk
aranya, illetve azok dsszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat, a 14. pontban meghatarozott aranyok figyelembe vételével.

PIACI OSSZEFOGLALO

Csalodottak voltak azok a befektetdk, akik februarra a januari hozamcsdkkenés folytatasat vartak. Ennek oka, hogy sokkal ergsebbek lettek az USA munkaerd-piaci
s ISM-szektor adatai, valamint a hénapok 6ta elész6r érdemi gyorsulast mutaté PCE-arindex nem azt mutatja, hogy az inflacié tet6zott. Amerikai kozgazdaszok egy
csoportja mar arrél publikalt, hogy 6,5%-ig kellene emelni az alapkamatot, amely mindenképpen szintlépést jelentene a monetaris politikaban - kérdés, hogy lesz-e
politikai nyomas a FED-en ennek elkeriilésére, illetve mennyire komoly a 2%-os inflaciés cél. Az inflaciés kép miatt a FED kamatpalyajanak a korabbinal érdemben
magasabbnak kellene lennie, amennyiben a FED komolyan gondolja a korabban kitlizott inflacids célt. A nagy befektetési bankok is emelik a kamat tet6zési szintjére
vonatkoz6 elvarasaikat. A Goldman Sachs a korabbi 5,25 helyett 5,5 szazalékra varja a kamatcstcsot, a Deutsche Bank varakozasa szerint a FED még négy
alkalommal 25 bazispontos kamatemelést hajt majd végre idén, ezzel 5,75%-on lehet a tet6zés, miutan az inflaci6 nem csdkkent a kivant mértékben.
Magyarorszagon valtozatlanul nagyon magas az inflacié. A KSH hivatalos tajékoztatéja szerint 25,7% volt az inflacié februarban, azaz ennyit emelkedtek a
fogyaszt6i arak tavaly februarhoz képest. A dragulas tobb évtizedes rekordot jelentett, ahogy az el6z6 hénapban is. Februarban maradt a 13%-os alapkamat, és a
18%-0s egynapos betéti kamat, ami a forintnak nagyon erés tamaszt ad. Annak ellenére, hogy februarban az USA-ban és az EU-ban feljebb mentek az iranyadé
kamatok, a forint nem gyengiilt sem a dollarral sem az euréval szemben. A hénap végén a forint-euré arfolyam a 380-as szint ala er6s6détt. Az MNB esetleges
kamatcsokkentése negativan hathat erre az erésédésre.

Az Alap negativ hozamot ért el februarban. Azaltal, hogy hatarid6s kontraktusokat adtunk el a hénap folyaman, a részvény kitettséget lefeleztiik, ami igy most 12%
lett. A régiés pozicidk koziil a teljes Allegrd és Erste kitettséget profit realizacié miatt eladtuk. igy most gordg és cseh részvények maradtak az Alapban. A
kdétvényeknek a hénap elején csokkentettiik a kamatkockazatat 2,5 évre, gy, hogy hosszu lejarati magyar papirokat adtunk és rovid lejarata lengyel és német zéld
kotvényeket, valamint MNB diszkont jegyet vettiink. Az Alapban a devizakitettség 100%-a le van fedezve. Februar elsejétél médosult az Alap befektetési politikaja.
Ezentdl a fentarthat6sagi kritériumokat is elétérbe helyezziik a befektetési dontéseinknél, és ezaltal a Maraton az SFDR rendelet 8-as cikke szerinti alappa alakul
at. Ez azt jelenti, hogy a részvényeknél az ESG besorolas minimum A lesz, illetve a "best in class” megkdzelitést fogjuk hasznalni. A kdtvényeknél ez azt jelenti, hogy
a kotvénykitettség fele zold kotvények koziil kertil ki.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkgtvények 33,26 %

AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kotvények 25,60 %
Alapkezel6 Zrt.

Alapkezel6: Eszkdz tipusa

Vezetd forgalmazo:

Kollektiv értékpapirok 14,48 %
Benchmark 8sszetétele: Min. hozamkorlat, éves 9,5%
Magyar részvények 7,38 %
ISIN kad: HU0000714886 L

Nemzetkdzi részvények 4,56 %

Indulas: 2015.07.17 Kincstarjegyek 3,94 %

Devizanem: HUF Kévetelés 11,77 %

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 16 430 865 049 HUF Kételezettség -11,45 %
A sorozat nett6 eszkozértéke: 1675720526 HUF Szamlapénz 5,44 %
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 1,066510 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke 5,02 %
FO RGALMAZOK Osszesen 100,00 %

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Szarmaztatott ligyletek 55,40 %
Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., MKB Bank Netto korrekcios tékeattatel 105,64 %

Nyrt.,, MKB Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portfélioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

dotav HoZeNle) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2015.07.17 - 2023.02.28

induléstol 0,85 % 0,88 %

2022 -14,09 % 3,55 % 1,2

2021 4,54 % -0,60 %

2020 0,71% 0,41 % 11

2019 8,26 % 0,23% 1

2018 -4,82 % 031%

2017 3,94 % 0,20 % 0,9

2016 6,27 % 1,22% 08

2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01.  2023.01.01.
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 15,73 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,24 %
WAM (atlagos lejarat) 2,67 év
WAL (atlagos élettartam) 3,47 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

2032G kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2032.05.27.
USD/HUF 23.09.05 Forward Eladas derivativ OTP Bank 2023.09.05.
MNB230302 z6ér6 kuponos Magyar Nemzeti Bank Rt. (Budapest) 2023.03.02.
Adventum MAGIS Zartkéri Alapok Alapja befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Adventum MAGIS Zartkor(i Alapok

Magyar Allamkotvény 2034/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2034.06.22.
OTP HB 5,5% 07/13/25 kamatozé g;sriélgos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank 2025.07.13.
OBL 0 10/10/25 zér6 kuponos Német Allam 2025.10.10.
EUR/HUF 23.03.08 Forward Eladas derivativ Erste Bank Hun 2023.03.08.
MFB 2025/06/24 1,375% EUR kamatozé Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2025.06.24.
NASDAQ 100 E-MINI Jun23 Eladas derivativ Erste Bef. Hun 2023.06.16.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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