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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, alacsony kockazata befektetési formaként funkcionaljon, am a banki hozamoknal magasabb hozamot nydjtson a befektetknek. A
likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsésorban az AKK altal forgalomba hozott allamkdtvényeket és diszkontkincstarjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti

Alap tovabba korlatozott mértékben fektethet az OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapirokba vagy garantalt kotvényekbe, illetve az EU barmely
tagallamanak kdzponti kormanya, regionalis vagy helyi 6nkormanyzata, jegybankja, illetéleg az Eurdpai Uni6, az Eurépai K6zponti Bank vagy az Eurépai Beruhazasi
Bank altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirba. A portféliéban lévé eszkzok atlagos hatralévé futamideje a 6 hénapot, az eszkdzok
atlagos hatralévd élettartama a 12 hénapot nem haladhatja meg. Emellett az egyes értékpapirok hatralévé futamideje legfeljebb 2 év, a legkdzelebbi kamat-
meghatarozasi id6pontig legfeljebb 397 nap lehet. Az Alap pénzeszkdzeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap korlatozott mértékben devizaeszkdzdket is tarthat a
A pénzpiaci alap nem garantalt befektetés. Az Alap befektetdje viseli a téke elvesztésének a kockazatat. A Pénzpiaci Alapba torténd befektetés eltér a betétben lévd
befektetéstdl, killondsen azon kockazat tekintetében, hogy a Lengyel Pénzpiaci Alapba befektetett t6ke ingadozhat. A Pénzpiaci Alap nem tamaszkodik kiilsé
tamogatasra a Pénzpiaci Alapba likviditasanak garantalasa vagy az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkdzérték stabilizalasa céljabél.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februarban a piaci varakozasok szerint hosszl id6 utan el6szor lassult az aremelkedés iiteme. Ezzel a régéta vart inflaciés tetépont elérése 2023 elsé hénapjara
esett. Az inflacié lecsengése lassu folyamat lesz, a kovetkezé hénapokban még a cstics kériili szinteken maradhat az index, majd ezt kdvet6en a nyari hénapok
folyaman indulhat meg az aremelkedési item gyorsabb csdkkenése. A februari kamatdéntd iilésen a Monetaris Tanacs nem valtoztatott a kamatkondiciékon, és a
galamb hangvétel helyett még inkabb szigorodott a monetaris politikai kommunikacié. A korabban megemelt kotelezd tartalékratat illetGen ismét toérténtek
valtoztatasok. A jegybank a kamatozast savossa alakitotta. A kdtelez6 10% felett a kereskedelmi bankok tovabbi 5% is elhelyezhetnek a jegybanknal, aminek
kamatat 18%-ra emelte a jegybank. A kételez6 10%-ot pedig a kovetkezéképpen osztottak fel: 2,5%-ra nem fizet kamatot a jegybank, 7,5%-ra azonban az
alapkamatot, azaz a 13%-ot fizeti. A forint arfolyama a szigord kommunikacié fenntartasa miatt tovabb er6s6détt, a kamatdontd iilés utan az EUR/HUF a 373-as
szintet is megkdzelitette. A révid hozamok emelkedése is folytatédott. A 3 havi diszkont kincstarjegy (dkj) aukcion, igy februar végén mar 14,64%-os atlaghozamon
lehetett papirokat vasarolni. A 6 és 12 havi dkj-k atlaghozama is emelkedett, a 6 havi papirokat 14,79%-o0s-, az éves dkj-kat pedig 14% koril lehetett
megvasarolni.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz ti
Alapkezel6: Alapkezels Zrt szkdz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 44,83 %
P p AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kotvények 21,21 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Allamkétvények 9,25 %
Benchmark dsszetétele: 100% ZMAX Index
Betét 13,80 %
ISIN kad: HU0000718135
Szamlapénz 11,95 %
Indulds: 2016.12.01 Kotelezettség -1,59%
Devizanem: HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,52 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 18 943 848 374 HUF Kévetelés 0,03 %
| sorozat nettd eszkozértéke: 5395 297 283 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre juté netté eszkdzérték: 1,104043 HUF Szarmaztatott ligyletek 10,44 %
FORGALMAZOK Netté korrekci6s t6keattétel 100,02 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszk6z a portfélioban

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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SOROZAT TELJESITMENYE

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2016.12.01 - 2023.02.28

indulastal 1,60 % 1,39 %
1 hénap 0,98 % 0,86 % 11
3 hénap 3,08 % 2,85 %

1,08
6 hénap 6,09 % 5,29 %

1,06
2022 7,44 % 5,90 %

1,04
2021 0,31 % 0,39 %

1,02
2020 0,17 % 0,44 %
2019 -0,15 % 0,05 % 1
2018 0,09 % 0,05 % 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.
2017 0,18 % 0,11 %
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Lejarat szerinti megoszlas = Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 0,68 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,78 %
0-1év100% WAM (atlagos lejarat) 0,27 év
WAL (atlagos élettartam) 0,27 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

D230726 zérd kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2023.07.26.
MNB230302 zér6 kuponos Magyar Nemzeti Bank Rt. (Budapest) 2023.03.02.
D230517 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.05.17.
EUR Betét Betét OTP Bank 2023.03.03.
HUF Betét Betét Erste Bank Hun 2023.03.01.
D230301 zérd kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.03.01.
D231227 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt, 2023.12.27.
D230308 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.03.08.
MAEXIM 16 01/17/24 kamatozd Magyar Export-Import Bank Zrt. 2024.01.17.
D231018 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.10.18.

HITEL PROFIL

Kibocsaté Min@sités*

Magyar Nemzeti Bank Rt. (Budapest) NR HU 8,97 %
Allamadéssag Kezels Kozpont Zrt. BBB HU 50,99 %
Magyar Export-Import Bank Zrt. BBB HU 12,23 %
Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. BBB HU 7,42 %
Német Allam AAA DE 3,04 %
ERSTE BANK AG A AT 6,37 %

*: A legnagyobb hitelminésit6 intézetek (S&P, Moody's, Fitch) hitelmin&sitéseinek atlaga
Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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