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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, kdzepesen alacsony kockazatd befektetési formaként funkcionaljon, és kézéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot nydjtson a
befektetéknek. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap els6sorban az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott allamk&tvényeket és diszkont-

devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februarban a piaci varakozasok szerint hosszl id6 utan el6szor lassult az aremelkedés iiteme. Ezzel a régéta vart inflaciés tetépont elérése 2023 elsé hénapjara
esett. Az inflacié lecsengése lassu folyamat lesz, a kovetkezé hénapokban még a cstics kériili szinteken maradhat az index, majd ezt kdvet6en a nyari hénapok
folyaman indulhat meg az aremelkedési item gyorsabb csdkkenése. A februari kamatddéntd iilésen a Monetaris Tanacs nem valtoztatott a kamatkondiciékon, és a
galamb hangvétel helyett még inkabb szigorodott a monetaris politikai kommunikacié. A korabban megemelt kotelezd tartalékratat illetéen ismét tdérténtek
valtoztatasok. A jegybank a kamatozast savossa alakitotta. A kdtelezd 10% felett a kereskedelmi bankok tovabbi 5%-ot is elhelyezhetnek a jegybanknal, aminek
kamatat 18%-ra emelte a jegybank. A kételez6 10%-ot pedig a kovetkezéképpen osztottak fel: 2,5%-ra nem fizet kamatot a jegybank, 7,5%-ra azonban az
alapkamatot, azaz a 13%-ot fizeti. A forint arfolyama a szigord kommunikacié fenntartasa miatt tovabb er6s6détt, a kamatdontd iilés utan az EUR/HUF a 373-as
szintet is megkozelitette. A vartnal magasabb amerikai inflacié nem kedvezett a piacoknak. A félelmek miszerint tartésan fennmaradhat a magasabb aremelkedési
litem, melynek kdvetkeztében az amerikai monetaris politika tovabbra is szigord maradhat. A magyar kétvényhozamok ezaltal névekedtek a hénap folyaman. A 3
éves lejaraton 85 bazisponttal-, az 5 éves lejaraton 69 bazisponttal-, a 10 éves lejaraton pedig 74 bazisponttal emelkedtek a hozamok. A hazai papirok értékeltsége
jelentésen javult, igy kicsit pozitivabbak lettiink az eszkdzosztalyra, de a kamatkockazatot tovabbra is semleges szinten tartjuk.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz ti
Alapkezel6: Alapkezels Zrt szkdz tipusa
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvenyek 81,43 %
P ) AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kotvények 13,20 %
Vezetd forgalmazo: Alapkezeld Zrt
P ' Kincstarjegyek 0,93 %
Benchmark dsszetétele: 100% MAX Index
Szamlapénz 3,95 %
ISIN kéd: HU0000718127 . B
Kovetelés 0,34 %
Indulas: 2016.12.01 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,20 %
Devizanem: HUF Kotelezettség -0,04 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 17 036 208 328 HUF Osszesen 100,00 %
| sorozat nettd eszkozértéke: 6098 471 819 HUF Szarmaztatott iigyletek 3,52 %
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 0,889793 HUF Nett6 korrekciés tékeattétel 100,74 %

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. Nincs ilyen eszkéz a portféliGban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav HoZeNle) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2016.12.01 - 2023.02.28
induléstol -1,85 % -1,77 %
2022 -16,66 % -16,05 % 1.2
2021 -11,24 % -11,36 % 1,1
2020 1,55 % 1,41 %
2019 7,23 % 7,74 % :
2018 1,51 % -0,95 % 0,9
2017 6,28 % 6,41 % 0,8
Lejarat szerinti megoszlas
2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 19,85 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 18,21 %
5+ év43% WAM (4tlagos lejarat) 5,45 év
WAL (atlagos élettartam) 6,23 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

Magyar Allamkétvény 2027/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2027.10.27.
Magyar Allamkétvény 2026/E kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2026.04.22.
Magyar Allamkétvény 2026/D kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2026.12.22.
Magyar Allamkotvény 2032/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2032.11.24.
Magyar Allamkotvény 2038/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2038.10.27.
2026F kamatozd Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2026.08.26.
Magyar Allamkétvény 2030/A kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2030.08.21.
BSTDBK 2.52 10/19/23 kamatozé BLACK SEA TRADE AND DEVELOPEMENT BANK 2023.10.19.
Magyar Allamkotvény 2041/A kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2041.04.25.
Magyar Allamkétvény 2025/B kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2025.06.24.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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