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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabél részesedjen, a lengyel gazdasagi névekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzéinek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindsiil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap

vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik,
vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsdi T6zsdére. Az alap befektethet mas kézép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és
Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté
részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Csalodottak voltak azok a befektetdk, akik februarra a januari hozamcsdkkenés folytatasat vartak. Ennek oka, hogy sokkal ergsebbek lettek az USA munkaerd-piaci
s ISM-szektor adatai, valamint a hénapok 6ta elész6r érdemi gyorsulast mutaté PCE-arindex nem azt mutatja, hogy az inflacié tet6zott. Amerikai kozgazdaszok egy
csoportja mar arrél publikalt, hogy 6,5%-ig kellene emelni az alapkamatot, amely mindenképpen szintlépést jelentene a monetaris politikaban - kérdés, hogy lesz-e
politikai nyomas a FED-en ennek elkeriilésére, illetve mennyire komoly a 2%-os inflaciés cél. Az inflaciés kép miatt a FED kamatpalyajanak a korabbinal érdemben
magasabbnak kell lennie, amennyiben a FED komolyan gondolja a korabban kit(izott inflaciés célt. A nagy befektetési bankok is emelik a kamat tet&zési szintjére
vonatkoz6 elvarasaikat. A Goldman Sachs a korabbi 5,25 helyett 5,5 szazalékra varja a kamatcsicsot, a Deutsche Bank szerint a FED még négy alkalommal 25
bazispontos kamatemelést hajt majd végre idén, ezzel 5,75%-on lehet a tet6zés, miutan az inflaci6 nem csokkent a kivant mértékben. Magyarorszagon
valtozatlanul nagyon magas az inflacié. A KSH hivatalos tajékoztatéja szerint 25,7% volt az inflacié februarban, maradt a 13%-os alapkamat, és a 18%-os
egynapos betéti kamat, ami a forintnak nagyon ers tamaszt ad. Annak ellenére, hogy februarban az USA-ban és az EU-ban feljebb mentek az iranyadé kamatok, a
forint nem gyengiilt sem a dollarral sem az euréval szemben. A hénap végén a forint-euré arfolyam a 380-as szint ala er6sodott.

A legnagyobb lengyel papirokat tomorit6 WIG20 részvényindex enyhe csdkkenést mutatott be februarban, mig a kdzepes kapitalizaciéji cégek nulla koriili, a
legkisebb cégek pedig pozitiv teljesitménnyel zartak. Az alap feliilteljesitette benchmark indexét. A hangulatnak nem kedvezett az tjabb negativ fordulat a korabban
svajci frank hitelt nydjté bankok kdrében: jelenleg tgy néz ki, a vartnal nagyobb mértékii tartalékokat kell majd képezniiik. Az IT-vallalatok és a videojatékgyartok
er6sebb hénapot tudtak maguk mogdtt. A mozgasokat egyedi sztorik generaltak: el6bbi a mesterséges intelligenciahoz k6t6dé fejleményekhez, ut6bbi pedig dj
jatékok megjelenéséhez volt kéthetd. Az olajszektor alulteljesitett, az iparagi pletykak alapjan naprél napra valtozé képet festve arra vonatkozéan, hogy varhaté6-e
tovabbi kiildnad6 a valasztas évében. A banyavallalatok papirjai erésen alulteljesitettek, ez szorosan kdthetd volt a hénap soran er6teljes csdkkenést mutaté kinai
részvények teljesitményéhez. Az Alap feliilteljesitette benchmark indexét, amelyet a portfdlié mid-cap (k6zepes méretii vallalatok) kitettségének feliilstlyozasa
magyaraz. Azt gondoljuk ezen papirok jelenleg félrearazast mutathatnak. A bankszektort alul-, mig a hétkdznapifogyasztasi javak papirjait felilsilyoztuk. A
jatékszektorban és a banyavallalatok papirjai kdzott szelektiven valogattunk. Az alap atlagosan a referenciaindexnél 2%-kal alacsonyabb 6sszkitettséggel
rendelkezett.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK(ZOSSZETETELE
AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 80,74 %
. . AEGON Magyarorszag Befektetési Kollektiv értékpapirok 8,94 %
Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Magyar részvények 2,30 %
Benchmark dsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net
Kovetelés 53,62 %
ISIN kad: HU0000710835 . .
Kotelezettség -53,48 %
Indulas: 2019.01.22 Szamlapénz 7.87 %
Devizanem: PLN Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 50339914 PLN Szarmaztatott iigyletek 14,87 %
A sorozat nett6 eszkozértéke: 13706 019 PLN Nettd korrekcios tékeattétel 115,35 %

Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 0,812660 PLN 10%-nal magasabb résza

FORGALMAZOK Polski Koncern Naftowy

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2019.01.22 - 2023.02.28
indulastol -4,93 % -3,71%
2022 -23,07 % -18,45 % 1,1
2021 20,14 % 21,27 % 1
- 0, - 0,
2020 9,19 % 9,83 % 0,9
A részvények szektoronkénti megoszlasa 08
. tasi cikk 0,7
Ogyasztasi cl ‘. Alapanyag 8%
16% Befektetési alap 11% Informatika 5% 0,6
Tartos fogyasztasi cikk
5%
egyéb 4% 2020.01.01. 2021.01.01. 2022.01.01.  2023.01.01.

Energia 18% ——— VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap A sorozat

Pénzligy 33%
—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 26,97 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 25,85 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy

VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap befektetési jegy, kockazati tékealap jegy VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

PKO Bank részvény PKO Bank

KGHM Polska SA részvény KGHM Ploska SA

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN

Dino Polska SA részvény DINO POLSKA SA

MIDWIG INDEX FUT Mar23 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2023.03.17.
Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA

MIDWIG INDEX FUT Mar23 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2023.03.17.
MIDWIG INDEX FUT Mar23 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2023.03.17.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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