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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap a kozép-eurdpai régio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejlédd, és fejlett kiilféldi vallalatok részvényeibe, valamint
egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciékkal az Alap céldeviza-
dsszetételével, azaz a benchmark aktualis elszamolasi deviza-6sszetételével (CEE régi6s devizak) szemben a piaci folyamatok fiiggvényében. Emellett az Alap

meghozatalara nincs lehetdség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Csalodottak voltak azok a befektetdk, akik februarra a januari hozamcsokkenés folytatasat vartak. A csokkenés elmaradasanak oka, hogy sokkal ergsebbek lettek az
USA munkaerg-piaci és ISM-szektor adatai, valamint a hénapok 6ta el6szér érdemi gyorsulast mutaté PCE-arindex nem azt mutatja, hogy az inflacié tet6zott.
Amerikai kdzgazdaszok egy csoportja mar arrdl publikalt, hogy 6,5%-ig kellene emelni az alapkamatot, amely mindenképpen szintlépést jelentene a monetaris
politikaban - kérdés, hogy lesz-e politikai nyomas a FED-en ennek elkeriilésére, illetve mennyire komoly a 2%-os inflaciés cél. Az inflaciés kép miatt a FED
kamatpalyajanak a korabbinal érdemben magasabbnak kellene lennie, amennyiben a FED komolyan gondolja a korabban kit{izétt inflaciés célt. A nagy befektetési
bankok is emelik a kamat tet6zési szintjére vonatkoz6 elvarasaikat. A Goldman Sachs a korabbi 5,25 helyett 5,5 szazalékra varja a kamatcsicsot, a Deutsche Bank
varakozasa szerint a FED még négy alkalommal 25 bazispontos kamatemelést hajt majd végre idén, ezzel 5,75%-on lehet a tet6zés, miutan az inflacié nem
csokkent a kivant mértékben. Magyarorszagon valtozatlanul nagyon magas az inflacié. A KSH hivatalos tajékoztatéja szerint 25,7% volt az inflaci6 februarban, azaz
ennyit emelkedtek a fogyaszt6i arak tavaly februarhoz képest. A dragulas tobb évtizedes rekordot jelentett, ahogy az eléz6 hénapban is. Februarban maradt a 13%-
os alapkamat, és a 18%-o0s egynapos betéti kamat, ami a forintnak nagyon erés tamaszt ad. Annak ellenére, hogy februarban az USA-ban és az EU-ban feljebb
mentek az iranyadé kamatok, a forint nem gyengiilt sem a dollarral sem az eurdéval szemben. A hénap végén a forint-eur6 arfolyam a 380-as szint ala er6sodott. Az
MNB esetleges kamatcsokkentése negativan hathat erre az er6sédésre.

Az Alap negativ hozamot ért el februarban, és a referenciaindexet is alulteljesitette. Az alulteljesités f6 oka az volt, hogy a feliilsilyban lévé roman és magyar
poziciék gyengébben teljesitettek a vartnal, mig egy cseh cég, ami alulsdlyban volt, hirtelen sokat emelkedett. Orszagszinten az osztrak, magyar, és a roman
kitettség volt felilsilyban, ezzel szemben a cseh és a lengyel alulsilyban. Az utébbinak februarban tovabb néveltiik az alulsilyat. Az Alap dsszetételét az elmalt
hénapban annyiban valtoztattuk meg, hogy elkezdtiink kis és kdzép kapitalizaci6ji részvényeket vasarolni féleg a kiskereskedelmi és jatékszektorban. Ezzel féleg a
politikai kockazatot prébaljuk csdkkenteni. Szektorszinten a kdzmdi teljesitett jol, mig telekommunikaciés szektor gyenge volt februarban. Az Alap dsszességében a
hosszitava poziciék miatt alulsilyon van a referenciaindexszel szemben kb. 98%-on.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e o
< Citibank Europe plc Magyarorszagi Nemzetkdzi részvények 74,45 %
Letétkezeld: Fioktelepe ek o6 o
P . AEGON Magyarorszag Befektetési Magyar részvénye 17, °
Vezetd forgalmazo: o
Alapkezeld Zrt. Vallalati és hitelintézeti ktvények 3,60 %
45% MSCI Emerging Markets Poland o .
Net Total Return Local Index + 15% Kollektiv értékpapirok 0,00 %
MSCI Austria Net Total Return + Szamlapanz 407 %
15% MSCI Emerging Markets Czech P ' °
Benchmark 6sszetétele: Republic Net Total Return Local Kételezettség -1,03 %
Index + 15% MSCI Emerging Markets
Hungary Net Total Return Local Kévetelés 0,95 %
Index + 10% MSCI Romania Net
Total Return Nyitott derivativ poziciok érteke 0,00 %
ISIN kad: HU0000705926 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2007.10.29 Szarmaztatott ligyletek 6,01 %
Devizanem: EUR Nettd korrekcids tékeattétel 106,03 %

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 16 613 284 024 HUF

B sorozat nettd eszkozértéke: 2091019 EUR

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt.,, Aegon Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie Spolka, Aegon Zivotna poistoviia, a.s., CONCORDE
Ertékpapir Zrt., Conseq Investment Management, a.s., Erste Befektetési Zrt.,
ERSTE Group Bank AG Austria, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC
Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, SPB Befektetési Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI | \Y;

4,621261 EUR

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portféliban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2007.10.29 - 2023.02.28

indulastél -0,38 % -1,51%

2022 -20,75 % -17,49 % 6

2021 31,77 % 31,82 % 5

2020 -14,89 % -14,70 % |

2019 7,88 % 8,98 % 4

2018 -11,48 % -11,17 % 3

2017 26,40 % 25,36 %

2016 8,01 % 6,67 % 2

2015 -0,97 % -2,27 % 2008.01.01. 2011.01.01. 2014.01.01. 2017.01.01. 2020.01.01.

2014 -3.18% -5,06 % e V|G K&zEp-Eurépai Részvény Befektetési Alap B sorozat

2013 -3,93 % -6,47 %

—  Benchmark

A részvények orszigonkénti megoszlasa KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 31,62 %

Ausztria 16% Roménia 12% A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szdrasa 29,64 %
Cseh Koztarsasag 12% WAM (4tlagos lejarat) 0,00 év

egyéb 2% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Magyarorszag 22%

Lengyelorszag 35%

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy

OTP Bank térzsrészvény részvény g;sriégos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank
CEz részvény CEZAS

Erste Bank részvény ERSTE BANK AG

PKO Bank részvény PKO Bank

oMV részvény OMV AV

Komercni Banka részvény Komercni Banka

BANCA TRANSILVANIA részvény BANCA TRANSILVANIA

OMV PETROM SA részvény OMV PETROM

MNB230302 zér6 kuponos Magyar Nemzeti Bank Rt. (Budapest) 2023.03.02.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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