VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap .EGON

Alapkezeld
| sorozat HUF HAVI Hirlevél - 2023. FEBRUAR (készités idépontja: 2023.02.28)

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy profitaljon a feltdrekvé orszagok gazdasagi ndvekedésébdl. A cél teljesiilését az alap alapvetfen egyedi részvénybefektetéseken keresztiil
valésitja meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfolié hatékony kezelése szempontjabél indokolt. Ezek
elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-ek, illetve nyiltvégd, nyilvanos befektetési alapok lehetnek. A részvénykivalasztas soran az Alap kiilonds figyelmet fordit az
egyedi vallalatok ESG szempontok szerinti megfelelésének, igy a pénziigyi tényez6k elemzése mellett a portf6li6 menedzserek a kérnyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési déntési folyamatban. Az Alapkezeld olyan portfélio kialakitasara térekszik, amelyben a vallalatok
pozitiv ESG karakterisztikai érvényesiilnek, a magas ESG mutatéokkal rendelkezg vallalatok feliilsilyozasaval az alacsony ESG mutatékkal rendelkezékkel szemben. A
kdrnyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy vallalat a kdrnyezettel érintkezik. Ide tartozik példaul egy vallalat energiafelhasznalasa,
hulladékkezelése, szennyezd anyagkibocsatasa, illetve a természeti er6forrasok megérzése is. A tarsadalmi kritériumok kézé tartoznak mindazok a kapcsolatok,
amelyeket egy vallalat a kiilsé partnerekkel, tigyfelekkel és belsé munkavallalékkal szemben apol. A vallaltiranyitasi kritériumok azok a jogi tényezék, amelyek egy
vallalat megbizhaté miikddését érintik. Az Alap f6 stratégidja, hogy széleskor(i feltorekvd részvénypiaci kitettséget biztositson valamint, hogy aktiv részvénypiaci
allokacioval a feltdrekvd piaci indexet meghalad6 teljesitményt érjen el. Az aktiv stratégia lehet6vé teszi, hogy a referencia indexhez képest tobblet hozamot érjen el.
Az Alap féldrajzi megoszlasabél eredd kockazati kitettsége megkozeliti a referencia indexet. Az Alap startégiajabél adédéan szamos devizaban denominalt eszkdzbe

is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval
(USD) szemben.

PIACI OSSZEFOGLALO

Csalodottak voltak azok a befektetdk, akik februarra a januari hozamcsokkenés folytatasat vartak. A csokkenés elmaradasanak oka, hogy sokkal ersebbek lettek az
USA munkaerg-piaci és ISM-szektor adatai, valamint a hénapok 6ta el6szér érdemi gyorsulast mutaté PCE-arindex nem azt mutatja, hogy az inflacié tet6zott.
Amerikai kdzgazdaszok egy csoportja mar arrdl publikalt, hogy 6,5%-ig kellene emelni az alapkamatot, amely mindenképpen szintlépést jelentene a monetaris
politikaban - kérdés, hogy lesz-e politikai nyomas a FED-en ennek elkeriilésére, illetve mennyire komoly a 2%-os inflaciés cél. Az inflaciés kép miatt a FED
kamatpalyajanak a korabbinal érdemben magasabbnak kellene lennie, amennyiben a FED komolyan gondolja a korabban kit{izétt inflaciés célt. A nagy befektetési
bankok is emelik a kamat tet6zési szintjére vonatkozé elvarasaikat. A Goldman Sachs a korabbi 5,25 helyett 5,5 szazalékra varja a kamatcsicsot, av Deutsche Bank
varakozasa szerint a FED még négy alkalommal 25 bazispontos kamatemelést hajt majd végre idén, ezzel 5,75%-on lehet a tet6zés, miutan az inflacié nem
csokkent a kivant mértékben. Magyarorszagon valtozatlanul nagyon magas az inflacié. A KSH hivatalos tajékoztatéja szerint 25,7% volt az inflaci6 februarban, azaz
ennyit emelkedtek a fogyaszt6i arak tavaly februarhoz képest. A dragulas tobb évtizedes rekordot jelentett, ahogy az eléz6 hénapban is. Februarban maradt a 13%-
os alapkamat, és a 18%-o0s egynapos betéti kamat, ami a forintnak nagyon erés tamaszt ad. Annak ellenére, hogy februarban az USA-ban és az EU-ban feljebb
mentek az iranyad6 kamatok, a forint nem gyengiilt sem a dollarral sem az eurdéval szemben. A hénap végén a forint-eur6 arfolyam a 380-as szint ala er6sddott. Az
MNB esetleges kamatcsokkentése negativan hathat erre az er6sédésre.

Az Alap negativ hozamot ért el februarban, és a referenciaindexet is alulteljesitette. Az alulteljesités legfébb oka, hogy a kinai feliilsily gyengén teljesitett az elmalt
hénapban, a koreai piac viszont erésebb volt a vartnal, és ez alulsilyban tartottuk az Alapban. Bar Ggy gondoljuk, hogy strukturalisan nem volt valtozas a kinai
gazdasagban, de a geopolitikai kockazatok feler6sddtek, és emiatt a hénap végén a kinai feldlsilyt lezartuk. A malaj poziciobél tovabb csékkentettiik, de még
mindig kis feliilsilyban van. A mexikéi felulsalyt valtozatlanul tartjuk, mert ez tovabbra is jol teljesit. Mexikérél valtozatlanul az a véleményiink, hogy a
deglobalizacié egyik nyertese lehet az amerikai kontinensen. A hénap végére alap alulsilyra ment referenciaindexszel szemben kb. 98%-on.
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Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 48,83 %
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AEGON Magyarorszag Befektetési Nemzetkozi részvények 43,43 %

Vezetd forgalmazé: Alapkezeld Zrt.
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Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI EM (EMERGING sramiapen: 10627

' MARKETS) ESG Kotelezettség -3,08 %
ISIN kéd: HU0000723655 Kévetelés 021%
Indulas: 2020.05.19 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap netté eszkozértéke: 6 693 873 885 HUF Szarmaztatott tigyletek 2,82 %
| sorozat nett6 eszkdzértéke: 1466 192 151 HUF Netto korrekcios tokeattétel 102,75 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,166216 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszkdzok

FORGALMAZOK Nincs ilyen eszkéz a portféliGban
Raiffeisen Bank Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Idétav Hozam (%) Benchmark
indulastal 5,69 % 6,90 %
2022 -12,53 % -10,16 %
2021 6,72 % 6,36 %
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 20,15 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 21,31 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Eszkoz tipusa

Lyxor MSCI India UCITS ETF

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF
Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ET
Xtrackers MSCI Malaysia UCITS ETF
Taiwan Semiconductor Manufactu
Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF
Tencent Holdings Ltd

Samsung Electronics Co Ltd
Invesco MSCI Saudi Arabia UCITS

részvény

részvény

részvény

Jogi nyilatkozat

Partner / kibocsato

befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI India UCITS ETF
befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares MSCI Taiwan UCITS ETF
befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF
befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers MSCI Malaysia UCITS ETF

TSMC

befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF

Tencent Holdings Ltd
Samsung Electronics

befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Invesco MSCI Saudi Arabia UCITS ETF

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



