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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolit hozam tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliét hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat els6sorban a feltdrekvé eurépai
régi6 kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott tdkepiaci kériilményekhez.Az Alap portféli6ja
kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specialis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly nyereséglehetséget lat, az dsszes
igénybe vehet6 befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kotvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket,
valamint alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasi kotvényeket), részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres
tokeattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikaban meghatarozot mértékig tgynevezett nem befektetési kategériaju értékpapirokba is fektethet, amely
tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjb6l befeketési kategériaba sorolt eszkdzokhdz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-pszicholdgiai tényezéket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal

a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja portfélidjaban tartani..

PIACI OSSZEFOGLALO

Csalodottak voltak azok a befektetdk, akik februarra a januari hozamcsokkenés folytatasat vartak. A csokkenés elmaradasanak oka, hogy sokkal ersebbek lettek az
USA munkaerg-piaci és ISM-szektor adatai, valamint a hénapok 6ta el6szér érdemi gyorsulast mutaté PCE-arindex nem azt mutatja, hogy az inflacié tet6zott.
Amerikai kdzgazdaszok egy csoportja mar arrdl publikalt, hogy 6,5%-ig kellene emelni az alapkamatot, amely mindenképpen szintlépést jelentene a monetaris
politikaban - kérdés, hogy lesz-e politikai nyomas a FED-en ennek elkeriilésére, illetve mennyire komoly a 2%-os inflaciés cél. Az inflaciés kép miatt a FED
kamatpalyajanak a korabbinal érdemben magasabbnak kellene lennie, amennyiben a FED komolyan gondolja a korabban kit{izétt inflaciés célt. A nagy befektetési
bankok is emelik a kamat tet6zési szintjére vonatkozé elvarasaikat. A Goldman Sachs a korabbi 5,25 helyett 5,5 szazalékra varja a kamatcstcsot, av Deutsche Bank
varakozasa szerint a FED még négy alkalommal 25 bazispontos kamatemelést hajt majd végre idén, ezzel 5,75%-on lehet a tet6zés, miutan az inflacié nem
csokkent a kivant mértékben. Magyarorszagon valtozatlanul nagyon magas az inflacié. A KSH hivatalos tajékoztatéja szerint 25,7% volt az inflaci6 februarban, azaz
ennyit emelkedtek a fogyaszt6i arak tavaly februarhoz képest. A dragulas tobb évtizedes rekordot jelentett, ahogy az eléz6 hénapban is. Februarban maradt a 13%-
os alapkamat, és a 18%-o0s egynapos betéti kamat, ami a forintnak nagyon erés tamaszt ad. Annak ellenére, hogy februarban az USA-ban és az EU-ban feljebb
mentek az iranyadé kamatok, a forint nem gyengiilt sem a dollarral sem az euréval szemben. A hénap végén a forint-eur6 arfolyam a 380-as szint ala er6sodott. Az
MNB esetleges kamatcsokkentése negativan hathat erre az er6sédésre.

Az Alap negativ hozamot ért el februarban, ami leginkabb a januari kdtvényemelkedés korrekciéjanak volt kdszénhetd. Mind a kiilféldi, mind a magyar piacon
hozamemelkedés volt februarban. A magyar hosszilejaratt kotvények hozamai tobb mint 100 bazispontot emelkedtek. Erre reagalva csdkkentettiik az Alap
kamatkockazatat, azaltal, hogy eladtunk a 10 éves és annal hosszabb lejaratd kétvényeket és helyette rovid lejarattakat vasaroltunk. A book yield 10% maradt az
Alapban. A részvénypiacon tovabbi korrekciét varunk, ezért SP 500-as index short pozici6kat nyitottunk az Alap 15%-nak értékében. A magyar kis kapitalizaciéja
részvényeket tovabbra is tartjuk, az a véleményiink, hogy a magyar és a régiés papirok rendkiviil alulértékeltek a tébbi piachoz viszonyitva.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkdz ti
Alapkezel6: Alapkezels Zrt szkdz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 55,91 %
B . AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti ktitvények 20,12 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezel Zrt
' Magyar részvények 10,58 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 2,9%
Kollektiv értékpapirok 9,24 %
ISIN kéd: HU0000727383 L
Nemzetkdzi részvények 0,20 %
Indulds: 2021.09.07 Kételezettség -25,06 %
Devizanem: PLN Kévetelés 24,01 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 29957911 815 HUF Szamlapénz 3,82 %
Pl sorozat nett6 eszkdzértéke: 599 005 PLN Nyitott derivativ poziciék értéke 1,19 %
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 0,929256 PLN Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK Szarmaztatott ligyletek 64,14 %
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka Nett6 korrekcios tokeattétel 116,74 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

2031A (Allamadéssag Kezels Kozpont Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.09.07 - 2023.02.28
indulastol -4,85 % 0,91 %
2022 -6,18 % 1,41 % )
Devizankénti megoszlas
EUR 39% 0,95
0,9
0,85
egyéb 4%
0,8
2021.10.01. 2022.04.01. 2022.10.01.

HUF 57%
’ = V|G Alfa Abszollt Hozamu Befektetési Alap Pl sorozat
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 17,34 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,09 %
WAM (atlagos lejarat) 5,30 év
WAL (atlagos élettartam) 6,90 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

Magyar Allamkétvény 2031/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2031.10.22.
Zold Magyar Allamkétvény 2051/G kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2051.04.28.
EUR/HUF 23.05.25 Forward Vétel derivativ ING Bank Hun 2023.05.25.
EUR/HUF 23.05.30 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2023.05.30.
Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Adventum MAGIS Zartkori Alapok

Magyar Allamkétvény 2032/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2032.11.24.
Magyar Allamkétvény 2030/A kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2030.08.21.
Graphisoft Park S.E uj részvény Graphisoft Park SE

2026F kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2026.08.26.
REPHUN 2031/06/16 4,25% EUR kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2031.06.16.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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