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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Aegon Temp6 Moderato 5 Alapokba Fekteté Részalap Aegon Tempé Eserny8alap részalapja. Az Eserny6alap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portféliok
kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam elérésére torekszenek. Az Alapkezel§ az Aegon Tempd Moderato 5 Alapokba Fektetd
Részalap befektetési céljanak megvalésitasa érdekében az dsszegydijtott tokét elsésorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapokba
fekteti. A Részalap befektetési jegyei elsésorban olyan befektetéknek ajanlottak, akik mind a befektetések biztonsagat, az alacsony volatilitast, mind pedig a magas
hozampotencialt fontosnak tartjak. A Részalap egyarant tartalmaz magas volatilitasd, ugyanakkor magas hozampotenciallal rendelkezé részvényalapokat, alacsony
kockazat( kotvény, illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az el6bbi eszkzosztalyokkal alacsony korrelaciét mutaté abszolit hozamd, valamint szarmaztatott alapokat.
A Részalap az Aegon Moderato Részalapok kdzepes kockazata tagja, amely féként kétvény, részvény, valamint abszolithozamu alapokba fektet, de a kockazat
csokkentése érdekében pénzpiaci tipus( alapokat is tart. A Részalap 20% részvény, 40% kotvény, 10% pénzpiaci és 30% abszollt hozam alap eszkdzaranyt céloz
meg. A Részalap nem kivan egyik befektetési alapbél sem tébb mint 20%-os salyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Abszolit Hozam( Befektetési Alapot, Aegon Belféldi
Kotvény Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx Total Return Befektetési Alapot és az Aegon Bondmaxx Abszolit Hozamu Kétvény Befektetési Alapot.

PIACI OSSZEFOGLALO

Csalodottak voltak azok a befektetdk, akik februarra a januari hozamcsokkenés folytatasat vartak. A csokkenés elmaradasanak oka, hogy sokkal ersebbek lettek az
USA munkaerg-piaci és ISM-szektor adatai, valamint a hénapok 6ta el6szér érdemi gyorsulast mutaté PCE-arindex nem azt mutatja, hogy az inflacié tet6zott.
Amerikai kdzgazdaszok egy csoportja mar arrdl publikalt, hogy 6,5%-ig kellene emelni az alapkamatot, amely mindenképpen szintlépést jelentene a monetaris
politikaban - kérdés, hogy lesz-e politikai nyomas a FED-en ennek elkeriilésére, illetve mennyire komoly a 2%-os inflaciés cél. Az inflaciés kép miatt a FED
kamatpalyajanak a korabbinal érdemben magasabbnak kell lennie, amennyiben a FED komolyan gondolja a korabban kit{izétt inflaciés célt. A nagy befektetési
bankok is emelik a kamat tet6zési szintjére vonatkoz6 elvarasaikat. A Goldman Sachs a korabbi 5,25 helyett 5,5 szazalékra varja a kamatcsicsot, a Deutsche Bank
varakozasa szerint a FED még négy alkalommal 25 bazispontos kamatemelést hajt majd végre idén, ezzel 5,75%-on lehet a tet6zés, miutan az inflacié nem
csokkent a kivant mértékben. Magyarorszagon valtozatlanul nagyon magas az inflacié. A KSH hivatalos tajékoztatéja szerint 25,7% volt az inflaci6 februarban, azaz
ennyit emelkedtek a fogyaszt6i arak tavaly februarhoz képest. A dragulas tobb évtizedes rekordot jelentett, ahogy az eléz6 hénapban is. Februarban maradt a 13%-
os alapkamat, és a 18%-o0s egynapos betéti kamat, ami a forintnak nagyon erés tamaszt ad. Annak ellenére, hogy februarban az USA-ban és az EU-ban feljebb
mentek az iranyad6 kamatok, a forint nem gyengiilt sem a dollarral, sem az euréval szemben. A hénap végén a forint-euré arfolyam a 380-as szint ala er6sddott. Az
MNB esetleges kamatcsokkentése negativan hathat erre az er6sédésre.

Februarban a Tempo portféliék arfolyama kismértékben csokkent. Az eszkdzosztalyok forintban szamolt teljesitménye er8s egyiittmozgast mutatott: a fejlett,
valamint régiés hossza kotvények kisebb egyszamjegyli minusz teljesitménnyel zartak, hasonléan a részvénypiacokhoz. A pénzpiaci kitettségek a
hozamkoérnyezetnek megfelelen pluszban zartak, mig a nyersanyagok ismét gyengébbek szerepeltek. Februarban a portféliok altal tartott abszolat hozama alapok
stratégiatol fligg6en vegyesen teljesitettek, azonban mindannyian pozitiv teljesitménnyel rendelkeznek az év eleje 6ta tarté id6szakban. Az alapok altal tartott,
nagyon alacsony sulyt képviseld orosz részvénypiaci kitettség eladasa a tilalmak eredményeképp februar soran sem volt lehetséges. A részvények tovabbra is
alulsilyt képviselnek, amely allokacié a hénap soran a részvények negativ teljesitménye miatt jol teljesitett.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz ti
Alapkezel6: Alapkezels Zrt szkdz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 98,09 %
3 asi Kovetelés 1,99 %
Vezets forgalmazo: QFaGCIJ(EZheAl%g%/ftrorszag Befektetési o
P ' Kételezettség 034%
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
Szamlapénz 0,28 %
ISIN kad: HU0000714100 "
Osszesen 100,00 %
Indulas: 2014.10.27 Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Devizanem: HUF Nett6 korrekcis tokeattétel 99,92 %

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 1604 262 840 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

A sorozat nett6 eszkozértéke: 1604 262 840 HUF VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap

Egy jegyre jutd nettd eszkdzértek: 1,173443 HUF VIG Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap
FORGALMAZOK VIG BondMaxx Abszoliit Hozama Kotvény Befektetési Alap
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

Aegon Tempd Moderato 5 Alapokba Fektetd Részalap

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2014.10.27 - 2023.02.28
indulastal 1,94 %
2022 -9,97 % 1,3
2021 1,64 %
2020 4,09 % 1,2
2019 8,88 %
2018 -3,29 % 11
2017 5,18 %
2016 4,62 % 1
2015 2,14 % 2015.01.01. 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 11,66 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

STRATEGIAI DONTES

JANUARI ESZKOZALLOKACIOS DONTES FEBRUARI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Az alap neve
VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap 23,0% VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 23,2%
VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap 20,5% VIG Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap 20,4%
VIG BondMaxx Abszolat Hozama Kétvény Befektetési Alap 14,3% VIG BondMaxx Abszolit Hozami Kétvény Befektetési Alap 14,4%
VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 6,0% VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 7,0%
VIG Panorama Total Return Befektetési Alap 5,8% VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap 6,1%
VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 5,6% VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 5.7%
VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 4,9% VIG Panorama Total Return Befektetési Alap 4,7%
VIG Feltorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 4,4% VIG MoneyMaxx Feltdrekvé Piaci Total Return Befektetési Alap 4,2%
VIG MoneyMaxx Feltorekvé Piaci Total Return Befektetési Alap 4,3% VIG Feltorekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap 3,9%
VIG Ozon Eves T6kevédett Befektetési Alap 4,0% VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 3,3%
VIG Feltorekvé Eurépa Kétvény Befektetési Alap 3,9% VIG Feltorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 3,2%
VIG K6zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 2,3% VIG Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 2,8%
VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 0,8% VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 0,9%
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 0,1% Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 0,1%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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